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This paper tests for the existence of a non-linear pattern in the process of real
economic convergence. It uses a sample of 88 countries for the period 1980-1999.
The study shows significant non linear evolutions in the real convergence.
Moreover, it indicates a changing importance of the determinants of convergence,
depending upon a country’s stage of development. The leading factor, which may
help fostering economic convergence, appears to be the guality of human capital.
The results of the study may me used to draw some conclusions about Romania’s
stage of development and the policies required to ensure a sustainable economic

growth.
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Introducere

Conjunctura economicd europeana la
inceputul secolului XXI nu este foarte di-
feritd din punct de vedere al disparitatilor
economice de cea de la inceputul secolu-
Iui XX. Ca si la Inceputul secolului trecut,
exista un nucleu al tarilor dezvoltate si o
“periferie” a tarilor mai putin dezvoltate
din punct de vedere economic. Diferenta

* Opiniile exprimate 1n acest articol sunt cele
ale autorului si nu reflectd opiniile Bancii
Reglementérilor Internationale.

intre secole este ca tari care reprezentau
“periferia” Europei la inceputul secolului
trecut — Danemarca, Irlanda, Italia,
Norvegia, Portugalia, Spania si Suedia —
pot fi considerate acum tari cu niveluri de
dezvoltare ridicate, atingdnd si chiar de-
pasind uneori nivelul de dezvoltare a ta-
rilor din « nucleul » tarilor dezvoltate din
secolul al XIX-lea, nucleu format din tari
ca Belgia, Franta, Germania, Marea Bri-
tanie si Olanda.

Succesul acestei convergente este ex-
plicat de o politica de crestere economica
orientata spre pregatirea capitalului uman
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printr-o investitie constantd si de lunga
durata in cresterea eficientei sistemului de
invatdmant (vezi, de exemplu studiul lui
O’Rourke si Williamson (1995) pentru o
prezentare detaliatd a literaturii privind
convergenta economica in tarile Europei
de nord). Intr-adevar, chiar si dupa un se-
col, tarile Scandinave continud sa finan-
teze Invatamantul cu aproximativ 8-9%
din PIB, nivel mediu anual. O politica
similard a fost adoptata de Japonia in anii
1960-1980 si de tarile Asiei de Sud-Est in
anii 1980-1990.

In studiu se prezinti o analizi empiri-
ca a principalilor factori de convergenta
(nivelul initial de dezvoltare, nivelul in-
vestitiilor in formarea capitalului fix, des-
chiderea catre exterior si rolul capitalului
uman) asupra unui esantion de 88 de tari
pentru perioada 1980-1999. Scopul auto-
rului a fost sa testeze daca nivelul initial
de dezvoltare are un impact asupra vitezei
de convergenti. In literatura despre cres-
terea economica existad doud opinii diver-
gente prinvind rolul conditiilor initiale in
procesul de crestere economica. Pe de o
parte, modelele neoclasice de crestere
economica ale lui Solow (1956) si
Diamond (1965) sugereaza o crestere
economica mai rapidad a tarilor mai putin
dezvoltate comparativ cu tarile dezvolta-
te; pe de altd parte, studiile lui Lucas
(1988), Azariadis si Drazen (1990),
Durlauf (1993) sau Cohen (1996) sustin
existenta unor echilibre multiple, in care
unele tari continua sa se dezvolte, iar al-
tele stagneaza sau chiar regreseaza.

Intr-un studiu empiric recent, Easterly
(2001) arata ca mediana cresterii venitu-
lui national per capita in tarile in curs de
dezvoltare si emergente pentru perioada
1980-98 a fost de 0,0%?!, Este interesant

' In calculul acestei mediane tarile au o pon-
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de vazut daca aceastd stagnare timp de
aproape doud decenii poate fi explicatd
printr-o nelinearitate a convergentei reale
datoratd nivelului initial de dezvoltare a
acestor tari.

Rezultatele analizei empirice din stu-
diul nostru confirma existenta unor
nelinearitati ale vitezei de convergenta
datorate nivelului initial de dezvoltare a
tarilor considerate. Astfel, tarile sarace
par sd devina tot mai sarace, in timp ce
tarile cu un nivel mediu de dezvoltare
continud sa Inregistreze cresteri economi-
ce sustinute. De asemenea, rolul factorilor
de convergenta este diferit in functie de
nivelul initial de dezvoltare a tarilor con-
siderate. Astfel, pentru tarile cu un nivel
de dezvoltare redus viteza de convergenta
este direct legatd de acumularea de in-
vestitii de capital iar comerful exterior
pare sa influenteze negativ cresterea eco-
nomica, in timp ce pentru tarile cu nive-
luri de dezvoltare mai ridicate, cresterea
comertului exterior si a calitatii capitalu-
Iui uman sunt factori esentiali In accelera-
rea procesului de crestere economica.

Acest studiu este organizat astfel: in
sectiunea 1 se prezinta metodologia empi-
ricd si ipotezele de baza ale testelor
nelinearitatii convergentei reale; in secti-
unea 2 se prezinta rezultatele estimarii si
posibilele implicatii ale acestora, iar in

dere egala. Tarile foste socialiste si cele
din Asia Centrala care au inregistrat socuri
negative semnificative asupra cresterii eco-
nomice datorate schimbarii regimului poli-
tic sau crizelor financiare sunt incluse in
esantion; impactul lor asupra medianei nu
pare totusi sa fie foarte semnificativ. Prin
excluderea acestor tari din esantion valoa-
rea medianei de crestere a venitului per
capita 1n tarile in curs de dezvoltare pentru
perioada 1980-1998 este de numai 0,3%.



sectiunea 3 se ofera explicatii alternative
pentru nelinearitatea convergentei reale.
In final sunt prezentate cteva concluzii si
implicatii pentru politica economica.

1. Metodologia empirica

Modelul neoclasic de crestere econo-
micd propus de Solow (1956) a avut un
impact major asupra testelor empirice re-
feritoare la convergenta economica din
ultimele cinci decenii. In ciuda simplici-
tatii sale, modelul lui Solow (1956) ofera
o explicatie relativ satisfacatoare a evolu-
tiei in timp a cresterii economice. Mode-
Iul presupune o relatie directa intre acu-
mularea de capital si cresterea economi-
ca, socurile tehnologice fiind considerate
ca factori care creeaza diferente tranzito-
rii de dezvoltare Intre tari. Evidenta empi-
ricd a confirmat 1n general concluziile
modelului propus de Solow (exemple pot
fi studiile lui Baumol, 1986; Barro, 1991
sau Mankiw, Romer si Weil, 1992)2. Cu

2 Adesea, studiile =~ empirice  asupra
convergentei sunt impartite in studii care
analizeaza convergenta necondifionald i
studii care analizeazd convergenta conditi-
onala. Convergenta neconditionald este
testatd printr-o regresie simpla, in care va-
riabila dependentd este reprezentatd de
cresterea PIB per capita intr-o perioada de
timp specificatd, iar variabila independenta
este reprezentatd de nivelul initial al PIB
per capita la un moment de referinta (vezi,
de exemplu studiul lui Baumol (1986)).
Convergenta conditionald este testatd
printr-o regresie multipld, care include ca
variabile independente pe ldngd nivelul
initial de dezvoltare si alte variabile care au
o influentd potentiald asupra cresterii eco-
nomice, cum ar fi rata de crestere a popu-
latiei, nivelul investitiilor, rata de scolari-

toate acestea, modelul lui Solow nu reu-
seste sd explice existenta unor decalaje
persistente de crestere economica intre
tari. Lucas (1988) a criticat modelul lui
Solow si a propus un model alternativ, In
care, pe termen lung, acumularea de ca-
pital tinde sd fie mai mare pentru tarile
dezvoltate decat pentru tarile mai putin
dezvoltate3. Aceasta insemnd ca, din
punct de vedere teoretic, existd premisele
unei stagnari economice, adica a mentine-
rii unor decalaje de dezvoltare pe termen
lung intre tarile bogate si cele sarace.
Conform acestei ipoteze, convergenta
economica exista numai in situatia in care
existd o egalizare a previziunilor de cres-
tere a venitului per capita intre tarile ana-
lizate?.

Azariadis si Drazen (1990) sugereaza
existenta unor praguri de convergentd
datorate acumuldrilor de capital uman si
concluzioneaza ca fara un nivel Tnalt de
investitii in capitalul uman nu se poate
demara un proces de crestere economica
sustinutd. In plus, Azariadis si Drazen
sustin necesitatea cresterii calitatii capi-
talului uman, ca o conditie esentiala pen-
tru dezvoltarea economica.

Pentru a testa existenta unor nelinea-

zare etc. (vezi Barro, 1991, Mankiw,

Romer si Weil, 1992 etc.).

In alte studii aceasta ipoteza este denumita
“teoria randamentelor crescatoare” — vezi
Romer (1986) sau Jones si Manuelli
(1990). In esentd, aceasti teorie sustine ci
acumularea de capital uman si de cunos-
tinte are o productivitate marginala cres-

catoare.

* Pentru o discutie mai aprofundati asupra

implicatiilor empirice ale acestor teorii §i
modelelor econometrice necesare pentru
testarea acestor ipoteze vezi Bernard si
Durlauf (1996).
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ritdfi in convergenta reald utilizdm ca
bazd de analizd modelul lui Durlauf si
Johnson (1995). Diferenta intre modelul
nostru si modelul lui Durlauf si Johnson
este ca noi cercetam impactul deschiderii
economice si al cresterii calitative a ca-
pitalului uman asupra procesului de con-
vergentd. Din punct de vedere empiric
este dificil de masurat stocul de capital
uman. Durlauf si Johnson, urmand exem-
plul lui Barro (1991) si Mankiw, Romer si
Weil (1992), utilizeaza numarul studenti-
lor si elevilor Inregistrati pentru a apro-
xima stocul de capital uman. Dupa opinia
noastra aceastda aproximare este destul de
imperfectd, dat fiind faptul ca stocul de
capital uman al unei tari depinde foarte
mult de acumulérile precedente de cu-
nostinte. Studii mai recente au aratat ca
existd o relatie stransa intre nivelul de
dezvoltare si stocul de capital uman, ceea
ce Tnseamna ca existenta unor praguri de
dezvoltare implica existenta unor praguri
critice ale capitalului uman (Bils si
Klenow, 2000). in consecinta, in prezen-
tul studiu consideram ca impactul canti-
tativ al capitalului uman asupra cresterii
economice este deja incorporat in nivelul
de dezvoltare.? Calitatea capitalului uman
este, de asemenea, dificil de masurat cu
precizie. In prezentul studiu utilizim
ponderea Tnvatamantului terfiar in numa-

5> Studiile anterioare au considerat rata de al-

fabetizare ca o masurd cantitativa a capi-
talului uman (vezi Azariadis §i Drazen,
1990 sau Barro, 1991). Cu toate acestea,
datele statistice asupra ratei de alfabetizare
in prezent variaza foarte putin Intre tari,
fiind la niveluri de peste 95-98% din tota-
Iul populatiei. Aceastd evidentd poate su-
gera faptul ca impactul capitalului uman
asupra dezvoltdrii economice este influen-
tat 1n principal de calitatea acestuia.
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rul total de studenti si elevi inregistrati
pentru a aproxima nivelul calitativ al re-
surselor de capital uman de care dispune
o tara la un moment dat.6 Nivelul Tnvata-
mantului terfiar este totusi o masurd de
flux si nu de stoc. Pentru a corecta partial
aceasta eroare de masura, utilizam valoa-
rea medie a acestei ponderi pentru peri-
oada 1980-1999.7

Ecuatia estimatd in modelul nostru
este:

fpifmoraonn
Y isoooy
cu
PR Bl daca ln(Y/L)go,i <Y )
"B dacain(v /L), 2y
unde:

Y — Produsul Intern Brut (PIB),

Presupunand cé nivelul migratiei fortei de
munca cu fnaltd calificare este redus.
Aceasta ipotezd nu este intru totul nerea-
listd. Intr-un studiu recent asupra a 24 de
tari exportatoare de fortd de munca, Adams
(2003) aratd ca mai putin de 10% din po-
pulatia cu studii superioare emigreaza. Cu
toate acestea, Adams aratd ca exista un
drenaj intelectual prin faptul cd cei mai
bine pregatiti sunt inclusi In aceastd pro-
portie de 10%.

O altd eroare de masura legatd de nivelul
invatamantului teriar ca aproximare pentru
calitatea capitalului uman rezulta din faptul
cd nivelul calitativ al invatamantului tertiar
este diferit de la o tara la alta, de la o regi-
une la alta, si de cele mai multe ori chiar de
la o universitate la alta, ceea ce face ca o
agregare simpld sa ascunda erori calitative
importante.



L — populatia,

I — nivelul investitiior nete,

X —exporturile,

M — importurile,

TER - ponderea invatamantului tertiar n
numarul total de elevi si studenti inregis-
trati si

y —reprezinta un nivel endogen al pragu-
Iui de nelinearitate intre nivelul de dez-
voltare si rata de convergentd pentru pe-
rioada 1980-1999.

Fiecare tara i este clasificata in func-
tie de nivelul PIB per capita din 1980.
Indicele (80-99) arata ca variabila consi-
deratd este o medie a perioadei 1980-
1999. Numarul tarilor din esantion este de
88 (vezi 1n Tabelul 1 repartizarea pe con-
tinente a tarilor).

Problema empiricd pe care incercam
sa o rezolvam este de a gasi nivelul lui y

pentru care valoarea coeficientului f3/
este substantial diferitd de cea a coefici-

entului ,312 . Hansen (2000) a propus o

modalitate de a rezolva aceasta problema.
Hansen defineste un interval posibil pen-
tru valorile parametrului y si imparte

acest interval intr-un numar de N subin-
tervale, astfel ca intervalul posibil al valo-
rilor lui p devine Iy ={y,,75,... 7y }.8
Pentru fiecare valoare a lui ¥ din interva-
lul 7, , Hansen calculeaza suma erorilor
patrate ale regresiei ecuatiei de conver-
gentd, notate cu S, (7), n=12,.,N.So-
lutia pentru valoarea optimald a lui ¥

este unic definiti ca § = arg min S, (y).
rely

8 1n studiul nostru utilizim un numdr de 88

subintervale, adica fiecare valoare posibila
pentru parametrul ¥ din esantion este

testata.

Pentru a calcula intervalul de increde-
re alui %, Hansen (2000) utilizeaza testul

raportului de verosimilitate (likelihood
ratio test). Astfel, pentru o valoare dorita
a intervalului de incredere, de exemplu
C =0.95, valorile posibile ale lui ¥ sunt

cuprinse in intervalul /"={y: LR (y)<C},
unde LR, (7) denotd raportul de verosi-
militate obtinut din estimarea ecuatiei de
regresie pentru ¥, (vezi Hansen, 1999,

2000 — pentru o descriere in detaliu a
metodologiei).

2. Rezultatele estimarii

Rezultatele analizei econometrice sunt
prezentate in Tabelele 2-4. Tabelul 2 pre-
zintd rezultatele estimarii ecuatiei de con-
vergenta fard a tine seama de posibilitatea
existentiei unei relatii nelineare intre ni-
velul initial de dezvoltare si viteza de
convergentd. In conformitate cu predicti-
ile teoriei neoclasice, studiul nostru arata
o relatie negativa Intre viteza de conver-
gentd si nivelul de dezvoltare. Cu toate
acestea, interpretarea acestei relatii este
ambigua deoarece esantionul cuprinde si
tari cu niveluri medii si Tnalte de dezvol-
tare, ceea ce inseamna ca aceasta regresie
nu tine seamna de posibile nelinearitati
ale procesului de convergenta si nu poate
discrimina Intre convergenta tarilor cu ni-
vele scazute de dezvoltare si a celor cu
nivele ridicate de dezvoltare.

Investitiile In formarea capitalului fix
influenteaza pozitiv viteza de conver-
gentd. Astfel, o crestere cu 0,65% a me-
diei ponderii investitiilor nete in PIB
pentru perioada 1980-1999 a determinat o
crestere marginald cu 1,0% a PIB-ului per
capita. Aceasta relatie este consistentd in
majoritatea studiilor asupra convergentei
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si se regaseste 1n majoritatea teoriilor
cresterii economice din prima jumadtate a
secolului trecut.?

Este interesant de vazut ca ponderea
comertului exterior in PIB in aceste tari
nu aduce o contributie semnificativa la
dezvoltarea economicad globald. Aceasta
relatie poate fi datoratd si faptului cd des-
chiderea catre exterior poate avea efecte
nelineare asupra cresterii economice. Ast-
fel, Krugman si Venables (1995) propun
un model teoretic ale caror predictii sunt
confirmate in parte de analiza noastra. In
modelul lor, Krugman si Venables sustin
ideea unui impact diferential al comerfu-
lui exterior asupra cresterii economice,
impact care depinde de costurile de
transport si de barierele comerciale. Ast-
fel, o deschidere partiala catre exterior a
tarilor sarace poate sa nu fie benefica
pentru procesul de crestere economicd
dacd tarile respective sunt sub un prag
critic de dezvoltare si sunt situate intr-o
arie geograficd nefavorabila (departe de
zonele dezvoltate sau in dezvoltare rapi-
da), deoarece capitalul tinde sa se con-
centreze 1n zonele dezvoltate sau cu o
tendintd rapida de dezvoltare. Cu toate
acestea, daca barierele comerciale sunt
intru totul eliminate (exemplu, intr-o zona
de liber schimb) si costurile de transport
sunt reduse, atunci existd o migratie a ca-

Ideea cresterii investitiilor in capitalul fix a
fost considerata in perioada interbelica si
de dupa cel de-al II-lea Razboi Mondial (in
special in fostele tari socialiste) o conditie
esentiala pentru “marele salt” (big push)
citre o dezvoltare economicd sustinutda
(vezi Rosenstein-Rodan (1943)). O alta te-
orie, propusa de Rostow (1960), a sustinut
ideea cresterii investitiilor In capitalul fizic
pentru a face trecerea de la un “stadiu” de
dezvoltare la altul. O sinteza a acestor teo-
rii este prezentata in Kuznets (1971).
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pitalului catre aceste zone, ceea ce are
urmari pozitive asupra procesului de
crestere economica.

Calitatea capitalului uman, aproximata
prin ponderea medie a Invatdimantului
tertiar in numarul total de elevi si studenti
inregistrati, are un impact pozitiv asupra
convergentei economice. Aceasta arata ca
predictia modelelor de crestere economi-
ca endogena este de asemenea verificata
empiricl?,

Utilizdnd metoda Iui Hansen (2000),
impartim tarile in doud esantioane si tes-
tam pentru existenta unui prag de dez-
voltare care face ca unele tari sa convear-
ga mai repede decét altele. Testul rapor-
tului de verosimilitate aratd cd existd un
nivel al PIB per capita dincolo de care
relatia Tntre nivelul initial de dezvoltare si
viteza de convergentd se schimba semni-
ficativ. Acest nivel al PIB per capita din
anul 1980 este estimat la 2519,33 dolari
SUA, la preturi PPC (paritatii puterii de
cumparare). Intervalul de incredere de
95% pentru acest test este cuprins intre
564,85 si 3089,43 dolarill. in functie de

' Pentru o superba analiza a teoriei §i mode-
lelor de crestere economica endogend vezi
Aghion si Howitt (1998). Cu toate acestea,
nu numai capitalul uman este factorul
esential In modelele de crestere economica
endogend. Existd o diversitate de factori
considerati in aceste modele. De exemplu
Lucas (1988) accentueaza rolul capitalului
uman; Romer (1986, 1989) subliniaza im-
portanta schimbarilor tehnologice si a eco-
nomiilor de scald; Becker si Barro (1988)
acordd o importantd deosebitda sporului
natural §i cresterii populatiei; Barro (1990)
accentueaza rolul statului in procesul de
crestere economicd; iar Rebelo (1991) rolul
politicilor economice.

Un grafic al raportului de verosimilitate in
functie de nivelul PIB per capita este pre-



acest nivel al PIB per capita in 1980, ta-
rile din esantion sunt mpartite In doud
sub-esantioane. Primul sub-esantion cu-
prinde 46 de tari care au avut PIB per
capita in 1980 mai mic decat nivelul cri-
tic, iar cel de-al doilea esantion este for-
mat din restul de 42 de tari cu un venit
per capita In 1980 mai mare sau egal cu
2519,33 dolari SUA.

Tabelul 3 prezintd ecuatia de regresie
pentru tarile cu niveluri ale venitului per
capita in 1980 mai mici decat nivelul cri-
tic. Nivelul critic poate fi interpretat, in
limbajul lui Azariadis si Drazen (1990),
ca pragul minim necesar de dezvoltare
pentru a Inregistra o crestere economica
durabila. Observam ca predictiile mode-
lelor de convergenta cu echilibre multiple
(Lucas, 1988; Azariadis si Drazen, 1990;
Durlauf, 1993; Cohen, 1996 etc.) sunt
confirmate de rezultatele regresiei. Intr-
adevdr, pentru tdrile cu un venit per
capita inferior nivelului prag, observam
ca nivelul initial de dezvoltare nu are o
influenta asupra vitezei de convergenta!2.
Singurul factor care influenteaza sem-
nificativ cresterea economicd pentru

zentat in Figura 1. Valorile raportului de
verosimilitate sub intervalul de Incredere
de 95% aratd existenta unor posibile “cap-
cane ale saraciei” (poverty traps).

12 Aceastd perspectivd asupra convergentei
este cunoscutd §i sub numele de conver-
gentd de tip B. Aceasta viziune decurge din
modelele neoclasice de crestere economica
care sustin necesitatea egalizari neconditi-
onate a decalajelor tehnologice intre tari
(technological catching-up). Acest concept
de convergenta diferd de conceptul de con-
vergentd de tip o, care Inseamnd tendinta
de reducere a disparitatii nivelurilor de
dezvoltare intre tari (vezi Barro si Sala-i-
Martin (1992) pentru o descriere mai de-
taliata a acestor concepte).

astfel de tari este nivelul investitiilor nete.
Relatia este aproape proportionald, ceea
ce Tnseamna ca o ratd medie de crestere
cu un procent a investitiilor nete pentru
perioada 1980-1999 in aceste tari a dus la
o crestere medie cu un procent a PIB per
capita. O altd relatie interesantd este cea
dintre comertul exterior si cresterea eco-
nomica. Rezultatele regresiei aratd cd o
deschidere catre exterior a acestor tari a
fost nefavorabild cresterii economice.
Aceasta valideaza predictiile modelului
teoretic al lui Krugman si Venables
(1995), dat fiind faptul ca majoritatea ta-
rilor din acest esantion au fost tari afri-
cane, relativ izolate de zonele in care flu-
xurile de capitaluri s-au concentrat in
ultimele deceniil3. Cu toate acestea, acest
aspect necesitd o analiza mai aprofundata
pentru a distinge intre impactul direct al
comertului exterior asupra cresterii eco-
nomice si impactul indirect al acestuia,
prin acumularea datoriei externe, care
poate deveni un factor de constrangere
pentru finantarea externd a investitiilor si
implicit pentru cresterea economica.

Invatimantul tertiar nu pare si joace
un rol in dezvoltarea acestor tari. Aceasta
probabil si prin faptul ca existd un decalaj
cantitativ de dezvoltare a capitalului
uman, ceea ce inseamna ca in multe din
aceste tari nici invatdmantul secundar nu
este foarte bine dezvoltat (vezi Barro si
Lee, 2001).

In ciuda faptului ci putini factori sunt
semnificativi in explicarea convergentei
reale pentru tarile cu un PIB per capita
mai mic de 2519,33 dolari, aceste varia-

13 Vezi Jeanneau si Micu (2002) pentru o
analizd a fluxurilor imprumuturilor bancare
catre tarile emergente si a factorilor care au
determinat distributia geografica a aces-
tora.
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bile explica 54% din evolutia PIB per
capita pentru perioada 1980-1999. Aceas-
ta aratd inca o datd rolul semnificativ al
investitiilor in formarea capitalului fix
pentru cresterea economicd pentru tarile
cu un nivel de dezvoltare relativ redus.
Tinand seama ca la nivel agregat investi-
tiile nete sunt egale cu economiile, politi-
cile economice ale acestor tari ar trebui sa
stimuleze economisirea si investitiile. O
alta alternativa pentru cresterea investitii-
lor ar fi promovarea accesului pe pietele
internationale de capitaluri sau Incuraja-
rea investitiilor straine directe.

Tabelul 4 prezinta rezultatele regresiei
pentru tarile cu un nivel al PIB per capita
mai mare de 2519,33 dolari. Observam ca
pentru acest esantion nivelul initial de
dezvoltare este invers proportional cu vi-
teza de crestere economica. Acest rezultat
este consistent cu evidenta asupra tarilor
din Asia Centrala si Pacific si cu teoriile
recente asupra cresterii economice care
accentueaza rolul echilibrelor multiple in
procesul de crestere economical4.

Este foarte interesant de remarcat
faptul ca o crestere a ponderii investitiilor
in formarea capitalului fix nu are o influ-
entd semnificativd asupra cresterii eco-
nomice. Acest rezultat este oarecum sur-
prinzdtor. Cu toate acestea, aceastd regre-
sie aratd numai contributia marginala a
investitiilor nete la procesul de crestere
economica. O posibila explicatie ar fi ca,
pentru perioada considerata, cresterea ca-

14 Taylor (1996) arata ca tarile din Asia si Pa-
cific s-au dezvoltat foarte mult bazandu-se
pe un nivel inalt al investitiilor, pe o des-
chidere catre exterior §i pe o crestere a ni-
velului de pregatire a fortei de munca, mi-
gratia si ceilalti factori jucand numai un rol
secundar in procesul de crestere econo-
mica.
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litatii capitalului uman a fost mult mai
semnificativa decat investitiile n capita-
lul fizic si o crestere exageratd a investi-
tiilor 1n capitalul fizic a dus la o alocare
defectuoasd a resurselor in economie. O
alta explicatie ar fi faptul ca unele tari
care au investit foarte mult in formarea
capitalului fizic (unele tari din fostul bloc
socialist si din Asia de Sud-Est) au inre-
gistrat contractii economice substantiale
in prima si respectiv a doua jumatate a
anilor 1990.

Ultimii doi factori luati in considerare
in acest studiu, comertul exterior si cali-
tatea capitalului uman, au jucat un rol
esential in procesul de crestere economica
pentru aceastd perioadd si pentru tarile
din acest esantion. Acest rezultat verifica
predictiile modelelor de crestere econo-
micd endogend care accentueazd rolul
acumuldrii capitalului uman in procesul
de crestere economicd (Lucas, 1988;
Barro, 2001 etc.) sau a avantajului com-
parativ dinamic (Grossman si Helpman,
1991).

3. Explicatii alternative ale
nelinearitatii convergentei
reale

Rezultatele analizei noastre au ardtat
ca existd o nelinearitate semnificativa in
dezvoltarea economica care pare sa fie
explicata prin faptul cd existd un nivel
critic de dezvoltare pentru a crea premi-
sele unei cresteri economice durabile. O
alta concluzie importantd a analizei noas-
tre este ca rolul diversilor factori de con-
vergenta este diferit Tn functie de nivelul
initial de dezvoltare al tarilor considerate.

Analiza noastra nu explica totusi de ce
nivelul de dezvoltare joaca un rol semni-
ficativ In determinarea vitezei de conver-



gentd. Mai mult, studiul nostru se limi-
teazd numai la un set de factori funda-
mentali si de naturd pur economica care
influenteaza procesul de crestere econo-
mica. In aceasta sectiune incercim sa ofe-
rim citeva explicatii alternative ale re-
zultatelor analizei econometrice i sa ex-
plicam limitele si eventualele posibilitati
de extindere ale acestei analize.

O prima problema potentiald pe care
dorim s o semnaldm este endogeneitatea
catorva din factorii explicativi considera-
til5. De exemplu, nivelul investitiilor
poate fi o variabila potential endogena,
aceasta din cel putin doud motive: 1n pri-
mul rand, datorita faptului cd nivelul de
dezvoltare creste implicit posibilitatea
economisirilor si a investitiilor nete; 1n al
doilea rand, pentru ca un nivel redus al
cresterii economice este un indicator al
capacitatii reduse de rambursare a datori-
el externe, ceea ce inseamna limitarea ac-
cesului pe pietele internationale de capi-
taluri si prin urmare niveluri mai reduse
ale investitiilor. Ponderea invatamantului
tertiar poate fi de asemenea considerata o
variabila endogend. Este evident ca tarile
cu niveluri ridicate de dezvoltare au posi-
bilitati mai mari de a educa forta de
muncd si de a creste calitativ capitalul
uman. Acest aspect a fost deja semnalat
de Bils si Klenow (2000). Pentru a co-
recta aceste probleme potentiale este ne-
cesara utilizarea unei metodologii empiri-
ce bazata pe folosirea variabilelor

"> Endogeneitatea modelelor de crestere eco-
nomica endogena a fost semnalata si expli-
catd in detaliu de Jones (1995). In acest
studiu oferim numai o descriere sumara a
posibilelor cauze ale endogeneitatii regre-
siilor estimate si aratim modul in care
aceasta endogeneitate poate influenta infe-
renta statistica.

instrumentale. Caner si Hansen (2003) au
dezvoltat un model empiric 1n care efec-
tele nelinearitatii pot fi analizate folosind
variabile instrumentale. Cu toate acestea,
am considerat dificil de gasit un set de
variabile instrumentale adecvate mode-
Iului nostru datorita faptului ca existd o
relatie de simultaneitate intre majoritatea
variabilelor care reprezintd potentiali
factori explicativi ai vitezei de conver-
gentd. Tindnd seama totusi de faptul ca
variabilele utilizate sunt stationare $i me-
dii ale perioadei 1980-1999, endogeneita-
tea de tipul celei mentionate de Jones
(1995) a ecuatiei estimate in modelul
nostru este limitata's.

O alta problema potentiald a modelu-
lui estimat este existenta unor variabile
omise, adica a unor factori potentiali care
ar putea influenta convergenta economi-
cd, dar care nu au fost inclugi in studiul
nostru. Acesti factori pot fi sau nu de na-
turd economica. Cu cét rolul acestor vari-
abile omise este mai important, cu atit
corelatia intre valorile observate si valo-
rile teoretice ale modelului este mai mica.

Unul din acesti factori potentiali este
inegalitatea sociala. Barro (2000) arata ca
o crestere a inegalitatii sociale tinde sa
intarzie procesul de crestere economica.
Barro argumenteaza ca incercarea de re-
ducere a inegalitatilor prin intermediul
politicii fiscale, adica prin taxarea directa
a veniturilor salariale si redistribuirea be-

'8 Cum inca din punct de vedere econometric
nu este dezvoltat un test de endogeneitate a
unor variabile aflate in relatii de depen-
dentd nelineard, pentru a testa o endogenei-
tate posibild a ecuatiei estimate putem Tm-
parti esantionul In doud sub-esantioane uti-
lizand metoda lui Hansen (2000), iar apoi
aplica testul lui Hausman (1978) asupra
celor doud sub-esantioane determinate.
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neficiilor, poate distorsiona investitiile si
diminua prin urmare potentialul de cres-
tere economicd. O alternativa ar fi dez-
voltarea unui sistem de invatamant capa-
bil sa asigure un nivel ridicat de pregatire
a capitalului uman, ceea ce, pe termen
lung, ar duce la reducerea inegalitatilor
sociale.

Un alt factor important care afecteaza
convergenta economicd este reprezentat
de politicile economice. Bruno si Easterly
(1998) arata ca stabilitatea economica, re-
flectata de rate ale inflatiei reduse, a avut
un efect pozitiv asupra cresterii economi-
ce, In timp ce existenta unor niveluri ridi-
cate ale inflatiei a inhibat cresterea eco-
nomica. Aceasta se explica prin faptul ca
instabilitatea economica creste incertitu-
dinea asupra investitiilor pe termen lung,
distorsionand astfel alocarea eficientd a
capitalurilor Tn economie.

Dezechilibrul extern, sau mai precis
nivelul datoriei externe, poate avea de
asemenea un impact semnificativ asupra
cresterii economice. Pattillo, Poirson si
Ricci (2002), arata ca exista o relatie
nelineard intre nivelul datoriei externe si
cresterea economica. Astfel, un nivel re-
dus al datoriei externe poate avea un efect
pozitiv asupra cresterii economice, in
timp ce niveluri ridicate ale Tndatorarii
externe inhiba cresterea economica.
Aceasta relatie se explica prin faptul ca,
in cazul unor niveluri ridicate ale datoriei
externe, investitorii anticipeaza o diminu-
are 1n viitor a randamentului investitiilor
datorita unei cresteri marginale potentiale
a ratei fiscalitatii In vederea obtinerii ve-
niturilor suplimentare necesare rambursa-
rii datoriei externe. Mai mult decat atat,
tarile cu venituri fiscale reduse si niveluri
inalte ale Tndatorarii externe se pot gasi in
imposibilitatea de a furniza servicii soci-
ale fundamentale cum sunt Tnvataméantul
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si sanatatea, datorita accesului limitat pe
pietele internationale de capital.

O alta categorie de factori omisi din
modelul nostru este cea a factorilor de
naturd sociald si institutionala. Exemple
pot fi: cadrul legislativ, protectia dreptu-
rilor de proprietate, factori culturali si de
mentalitate etc. Desi majoritatea acestor
factori nu pot fi analizati cantitativ, este
evident ca ei exercita o influenta asupra
cresterii economice'’. O posibila tema de
cercetare este daca acesti factori sunt intr-
adevar exogeni procesului de crestere
economica sau daca nivelul de dezvoltare
economica are de asemenea o influenta
asupra lor.

Un alt factor care influenteaza, con-
vergenta 1n tarile in curs de dezvoltare dar
se pare cd a fost neglijat in majoritatea
studiilor asupra convergentei, este evolu-
tia procesului de crestere economica in
tarile dezvoltate (Easterly, 2001). Dat fi-
ind faptul ca dezvoltarea bazata pe creste-
rea exporturilor catre tarile dezvoltate a
fost promovata in multe tari cu un proces
de crestere economica accelerat, o stagna-
re a cresterii economice 1n tarile dezvol-
tate poate avea un impact negativ asupra
cresterii economice n tarile in curs de
dezvoltare.

4. Concluzii si implicatii pentru
politica economica

Scopul autorului acestui studiu a fost
sd testeze existenta unei relatii nelineare
intre nivelul de dezvoltare si cresterea

17 Existd totusi studii in care acesti factori
sunt cuantificati prin intermediul variabi-
lelor binare (dummy) sau a variabilelor de
tip index (vezi, de exemplu, Durlauf si
Johnson, 1995).



economica asupra unui esantion de 88 de
tari, pentru perioada 1980-1999. Rezul-
tatele analizei empirice aratd ca existd o
relatie nelineara intre nivelul de dezvolta-
re §i cresterea economica, care confirma
predictiile teoretice ale unor modele rela-
tiv recente de crestere economica
(Azariadis si Drazen, 1990; Durlauf,
1993; Cohen, 1996 etc.). Aceasta relatie
se explicd cel mai probabil prin randa-
mentele crescatoare ale acumularii de ca-
pital uman. Astfel, tarile sdrace apar sa
creasca mult mai lent decat tarile cu un
nivel de dezvoltare mediu.

Un alt rezultat interesant al acestui
studiu este acela cad rolul factorilor de
convergentd Tn procesul de crestere eco-
nomicad se schimba in functie de nivelul
de dezvoltare. Astfel, daca pentru tarile
cu un nivel de dezvoltare redus cresterea
calitativa a capitalului uman nu are un
efect semnificativ asupra cresterii eco-
nomice, pentru tarile cu un nivel mediu si
inalt de dezvoltare calitatea capitalului
uman aduce contributia marginala cea
mai Tnsemnatd la procesul de crestere
economica.

Rolul comertului exterior in procesul
de crestere economica pare sa fie de ase-
menea influentat de nivelul de dezvoltare.
Astfel, studiul nostru arata ca pentru tarile
cu niveluri ale PIB per capita in 1980 mai
mic de 2519,33 dolari SUA, comertul
exterior a avut un efect inhibitor asupra
cresterii economice, in timp ce pentru ta-
rile cu niveluri superioare acestui nivel
prag comertul exterior a favorizat cregte-
rea economica. Aceasta relatie este expli-
catd partial de predictiile modelului teo-
retic al lui Krugman si Venables (1995),
tinand seama de faptul cd tarile care au
crescut ponderea comertului exterior in
PIB au redus in general barierele comer-
ciale. Pentru tarile cu niveluri reduse de

dezvoltare, cresterea investitiilor in for-
marea capitalului fix a fost factorul cheie
in procesul de convergentd economica,
existand o relatie proportionalda intre
cresterea medie a nivelului investitiilor
nete in formarea capitalului fix pentru pe-
rioada 1980-1999 si rata medie de creste-
re economica.

in continuare, utilizidnd rezultatele
acestui studiu, vom prezenta posibile im-
plicatii pentru politicile economice din
Roménia.

Spre deosebire de celelalte politici
economice (de exemplu, politicile de sta-
bilizare economica) care sunt Tn general
orientate pe termen scurt si mediu, politi-
cile de crestere economica trebuie sa aiba
o perspectivd pe termen lung. In 1980,
anul de baza luat pentru analiza 1n acest
studiu, Romania avea un PIB per capita
de 4612,48 dolari SUA, masurat in pretu-
rile paritatii puterii de cumparare. Obser-
vam ca acest nivel este deasupra pragului
considerat critic pentru dezvoltarea eco-
nomica, prin urmare in Romania existau
premisele necesare unei dezvoltari eco-
nomice durabile. Faptul cd in 1999 nive-
Iul PIB per capita era de 6041,39 dolari,
ceea ce inseamna o crestere medie anuala
de 1,63% pentru aceastd perioadd, con-
firma predictiile modelului. Cu toate
acestea, viteza de convergenta este relativ
redusa. Argumentul nostru este ca aceasta
viteza redusa se datoreaza influentei a trei
factori principali: unei ineficiente in alo-
carea investitiilor in anii 1970-1980, unei
politici de stabilizare defectuoase de-a
Iungul anilor 1990 si unei ineficiente in-
stitutionale si a sistemului politic. Acesti
factori au influentat direct sau indirect
capitalul uman si au fost partial sau inte-
gral datorati unei ineficiente cronice in
politica economica pe termen lung pri-
vind capitalul uman.
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Cauzele dezechilibrului politicii de
crestere economicd din Roménia trebuie
cautate probabil in anii 1970-1980.
Dincolo de multiplele ineficiente ale sis-
temului economic de tip centralizat, o ori-
entare neadecvatd a politicii economice
privind cresterea economica, pe care
Romania a promovat-o mai mult decat
toate celelalte tari foste socialiste in anii
1970, a fost implementarea unui proces
de industrializare fortatds. Aceasta s-a
concretizat in niveluri de formare brutd a
capitalului fix de aproximativ 33-35%, in
anii 70-80, cele mai ridicate din intreaga
Europi. In aceeasi perioada nivelul chel-
tuielilor guvernamentale pentru invata-
mant era de 3,48% in 1975, scazand pana
la 2,18% din PIB in 1984. De asemenea,
ponderea Invatdmantului tertiar a scazut
de la 10% in 1965, la 8,90% in 1975.
Aceasta a determinat o crestere a pro-
centului fortei de munca cu o calificare
redusa in totalul fortei de munca. Datorita
problemelor dezechilibrului extern de la
inceputul anilor ‘80, Romania a adoptat
un program de ajustare structurala care a
determinat o reducere si mai drasticad a
fondurilor destinate cresterii calitatii ca-
pitalului uman.

Rezultatele politicilor economice ale
anilor ‘70-‘80, au devenit o constrangere
implicitd pentru politica economica a
anilor ‘90. Romaénia s-a aflat in incapaci-
tatea de a restructura industriile inefici-
ente create 1n deceniile precedente.
Aceastd incapacitate de restructurare se
datoreaza, dupd opinia noastra, actiunii a
doi factori majori: 1) nivelului redus de

18 . - . .
Pentru o descriere a deficientelor sistemice
ale economiei centralizate, vezi Kornai
(1992).
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flexibilitate a capitalului uman; 2)
politicilor economice inconsistente si
acomodative. Nu vom insista in acest stu-
diu asupra ineficientei politicilor econo-
mice si nu vom face o cronologie a aces-
toral?; ceea ce trebuie totusi de remarcat
este faptul ca, in timp ce celelalte tari in
tranzitie din Europa Centrala au alocat in
anii ‘90 intre 5,6% si 7,47% din PIB
pentru cresterea calititii sistemului de
invatamant, Tn Romania ponderea acestor
cheltuieli nu a depasit niciodata 3,61%.

Aceastd sub-finantare persistentd a
pregatirii capitalului uman a avut fard in-
doiald un impact important asupra inefi-
cientei institutionale si a sistemului poli-
tic. Daca privim numai doi indicatori — 1)
nivelul investitiilor Tn Tnvatamant si 2)
ponderea invatamantului tertiar in tarile
Uniunii Europene si tarile candidate
(Tabelul 5) — observam ca Romania inre-
gistreaza printre cele mai reduse niveluri
ale acestor indicatori. O astfel de politica
economica de sub-finantare a investitiilor
in cresterea calitatii capitalului uman va
avea ca efect retardarea procesului de
crestere economica durabila si poate pune
probleme serioase integrarii cu succes a
Romaniei in Uniunea Europeana.

in concluzie, consideram ca exista un
potential de dezvoltare in cazul Romani-
ei, dar acesta poate deveni realitate numai
printr-o investitie majora si sustinutd n
formarea capitalului uman. Farda o astfel
de investitie Roméania nu va reusi proba-
bil niciodata sa atingd niveluri de dez-
voltare ale tarilor din Uniunea Europeana
sau ale celorlalte tari candidate.

' Pentru o cronologie a politicilor economice
in Romania §i o prezentare a situatiei actu-
ale vezi Ddianu, Lungu si Vranceanu
(2004).
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Tabelul 1: Tarile din egantion repartizate pe continente
Africa America America Asia Australia si Europa
de Nord Centrala si de Oceania
Sud
Algeria Canada Argentina Arab.i:i Australia Belgia
Saudita
Botswana Mexic Barbados Bangladesh Fiji Bl\l{liztl;re:ile
Burkina Faso SUA Bolivia China Z;Z?;ladé Cipru
Camerun Brazilia A]f;?)g%e;ﬁe Pagl:ﬁrigua Danemarca
Ciad Chile Filipine Finlanda
Congo Columbia H(()?;i-ilrf;ng Franta
Cote d’Ivoire Costa Rica India Grecia
Egipt R. Dominicana Indonezia Elvetia
Gabon Ecuador Japonia Islanda
Ghana El Salvador Korea Italia
Kenya Guatemala Kuwait Luxemburg
Lesotho Guyana Malaysia Malta
Madagascar Honduras Nepal Norvegia
Malawi Jamaica Pakistan Romania
Mauritius Nicaragua Singapore Suedia
Maroc Paraguay Sri Lanka Turcia
Niger Peru R. A. Siriana Ungaria
Nigeria Surinam Thailanda
Rwanda T;i()nl)i;lgg-
Senegal Uruguay
Swaziland Venezuela
Togo
Tunisia
Zambia
Zimbabwe
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Tabelul 2: Ecuatia de convergenta

Variabila Coeficient Eroarea standard t-statistic
Constanta 3,1000 0,8037 3,8571
PIB per capita in 1980 -0,1408 0,0813 -1,7316
Investitii/PIB 0,6525 0,1852 3,5233
Comert exterior/PIB 0,0225 0,0788 0,2859
Invatimant tertiar 0,1123 0,0671 1,6742

Nota: Aceastd regresie este estimatd asupra unui esantion de 88 de tari. PIB per capita este mdsurat in
dolari SUA, la preturi PPC (paritatea puterii de cumpdrare); variabilele Investitii/PIB, Comert
exterior/PIB si rata invagimantului tertiar sunt medii pentru perioada 1980-1999. R*-ajustat este de 0,29.
Erorile standard sunt corectate pentru heteroskedasticitate utilizind metoda lui White (1980).

Sursa: World Development Indicators.

Tabelul 3: Ecuatia de convergenta pentru tari cu PIB per capita mai mic
de 2519,33 dolari SUA, in 1980

Variabila Coeficient Eroarea standard t-statistic
Constanta 1,7698 0,9045 1,9567
PIB per capita in 1980 0,0482 0,1169 0,4125
Investitii/PIB 1,0884 0,2033 5,3540
Comert exterior/PIB -0,3900 0,1140 -3,4199
invétémﬁnt tertiar -0,0344 0,0655 -0,5255

Notia: Aceasta regresie este estimata asupra unui esantion de 46 de tari. PIB per capita este masurat in
dolari SUA, la preturi PPC (paritatea puterii de cumparare); variabilele Investitii/PIB, Comert
exterior/PIB si rata invatimantului tertiar sunt medii pentru perioada 1980-1999. R*-ajustat este de 0,54.
Erorile standard sunt corectate pentru heteroskedasticitate utilizdnd metoda lui White (1980).

Sursa: World Development Indicators.

Tabelul 4. Ecuatia de convergenta pentru tari cu PIB per capita mai
mare de 2519.33 dolari SUA, in 1980

Variabila Coeficient Eroarea standard t-statistic
Constanta 42682 1,3035 3,2744
PIB per capita in 1980 -0,2959 0,1216 -2,4332
Investitii/PIB 0,2171 0,2832 0,7664
Comert exterior/PIB 0,2751 0,0834 3,2970
Invatamant tertiar 0,3069 0,1194 2,5702

Notia: Aceasta regresie este estimata asupra unui esantion de 42 de tari. PIB per capita este masurat in
dolari SUA, la preturi PPC (paritatea puterii de cumpdrare); variabilele Investitii/PIB, Comert
exterior/PIB si rata invagimantului tertiar sunt medii pentru perioada 1980-1999. R*-ajustat este de 0,36.
Erorile standard sunt corectate pentru heteroskedasticitate utilizind metoda lui White (1980).

Sursa: World Development Indicators.
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Tabelul 5: Indicatorii de dezvoltare si ai capitalului uman pentru tarile

Uniunii Europene si tarile candidate' in 1999

Tari PIB per capita Cheltuieli in Invitimant tertiar’
(in dolari SUA) invﬁtimﬁntz (%) (%)
Tari membre ale Uniunii Europene
Belgia 25443,43 3,10 56,30
Danemarca 25869,33 8,15 48,20
Germania 23741,96 4,81 47,20
Grecia 15414,12 3,10 46,80
Spania 18078,51 5,00 51,40
Franta 22896,91 6,04 51,00
Irlanda 5531,08 4,01 17,60
Ttalia 22172,01 4,88 46,90
Luxemburg 42769,14 3,99 9,80
Olanda 24214,60 5,07 47,30
Austria 25088,60 5,45 48,30
Portugalia 16063,85 5,76 38,80
Finlanda 23095,69 7,46 74,10
Suedia 22636,13 8,28 50,30
Marea Britanie 22093,11 5,33 52,30
Noi tdari membre ale Uniunii Europene
Republica Ceha 13018,01 5,13 23,50
Estonia 8354,92 7,19 41,80
Cipru 19006,17 4,50 17,00
Letonia 6264,24 6,27 33,30
Lituania 6655,66 5,45 31,40
Ungaria 11430,06 4,63 23,60
Malta 15189,25 5,14 29,30
Polonia 8449,99 7,47 24,70
Slovenia 15977.,43 5,73 36,10
Slovacia 10590,96 4,98 22,10
Tari candidate
Bulgaria 5070,85 3,18 41,20
Romania 6041,39 3,61 22,50
Turcia 6380,15 2,22 21,00

Noti: ' Cand nu exista date statistice pentru anul 1999, sunt prezentate ultimele date statistice disponibile;
2 Ponderea in Produsul Intern Brut;

3 Ponderea in numdrul total de elevi si studenti inregistrati.
Sursa: World Development Indicators, Banca Mondiala.
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