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The paper is aimed at reviewing and analyzing the main concepts and phenomena
that could be counted as generative factors for the sustainable financial source. In
this context, the economic process, the economic resources and the economic
environment are analyzed under the aspect of their predicates concerning the
sustainability. Some appeals are made to the entropy model of the economic
process, to get the main predicates of the sustainability of the financial source.
The author establishes the “Decalogue” of the sustainable financial source as the
sum of the six first order necessary predicates and the four-second order
necessary predicates. The final results propose a list of the sufficient and
necessary conditions for any abstract sustainable financial resource.
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1. Proces, resurse, mediu si
sustenabilitate

Problema sustenabilitatii se pune, in
ultima instantd, cu privire la procese
(sisteme) economice dar, in instante mai
apropiate din punct de vedere metodolo-
gic, ea se pune §i cu privire la mediul
procesului (sistemului) precum si cu pri-
vire la resursele utilizate de proces. Pen-
tru demersul nostru ulterior, este util sa
incercam o precizare a acestor chestiuni.

Orice proces economic se bazeazd pe
trei componente: a) intrari de resurse —
input-uri; b) iesiri de efecte — output-uri;
¢) un proces de transformare a input-uri-
lor in output-uri (cunoscutul black-box
din teoria sistemelor). Sustenabilitatea
procesului este, deci, o functie de
sustenabilitate a acestor trei componente'.

Desigur, sustenabilitatea procesului nu de-
riva, in mod aritmetic, din sustenabilitatea,
luata 1n sine, a celor trei componente; este
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Pentru moment, vom presupune ca cea
de-a treia componentd a procesului —
black-box-ul — este sustenabila 1n sine [1]*,

si

vom analiza doar dependenta sustena-

bilitatii procesului de sustenabilitatea in-

trarilor si iesirilor, respectiv de sustenabi-
litatea mediului.

Vom realiza analiza noastra pe baza

urmatoarei organizari a celor trei compo-
nente ale procesului economic (Figura 1).
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Figura 1: Corespondenta dintre tipul de capital si
categoria de resursa economica

Analizand situatia descrisa in Figura
putem extrage urmatoarele concluzii:
existd o corespondenta intre tipurile de
capital identificabile si categoriile de
resurse economice care pot fi stabilite.
Atat tipurile de capital cat si categori-
ile de resurse economice au fost stabi-
lite pe baza urmétoarelor criterii logice™:
a. criteriul completitudinii: tipurile de
capital, respectiv categoriile de re-

vorba, aici, despre dominatia intregului
asupra partilor, deci trebuie luat in consi-
derare efectul de sinergie al combinarii
celor trei componente in procesul in cauza.

De mentionat ca cele trei criterii logice de
realizare a unei taxonomii sunt criterii lo-
gice generale care se aplica la orice taxo-
nomie §i nu numai la cele care privesc obiec-
te economice, cum este cazul discutat aici.
A se vedea notele si comentariile de la
sfarsitul studiului.
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surse economice trebuie s acopere
intreg campul de interes privind
procesul economic;

b. criteriul consistentei: tipurile de
capital, respectiv categoriile de re-
surse economice trebuie sa fie non-
contradictorii intre ele;

c. criteriul independentei: nici unul
dintre tipurile de capital, respectiv
nici una dintre categoriile de re-
surse economice nu poate fi dedusa
din vreo combinatie oarecare de
alte tipuri de capital, respectiv din
vreo combinatie oarecare de alte
categorii de resurse economice

2) corespondenta dintre tipurile de capi-

tal si categoriile de resurse economice
conduce la un proces generativ — ge-
nerarea resurselor economice de catre
capital, conform urmatoarei scheme:

a. capitalul natural, Tmpreuna cu capi-




talul de echipament® genereazi re-
sursa materiala (RMft) si resursa fi-
nanciard (RF);

b. capitalul uman genereazd resursa
umana (RU) si resursa financiara (RF);

c. capitalul cognitiv genereaza trei re-
surse economice: resursa manage-
riala (RM), resursa financiarda (RF)
si resursa informationala (RI);

d. capitalul institutional genereaza tot
trei resurse economice: resursa
manageriald (RM), resursa financi-
ara (RF) si resursa formala (RN);

3) asa cum rezultd din cele de mai sus,
resursa financiara corespunde fiecarui
tip de capital identificabil dupa crite-
riile logice mentionate. Consecinta
acestui fapt este concluzia ca resursa
financiard este “opozabild”, din punct
de vedere metodologic, oricarui tip de
capital. Cu alte cuvinte, resursa finan-
ciard este generata de fiecare dintre ti-
purile de capital in parte, intr-un mod
specific, desigur [2]. Aceasta conclu-

zie va fi de folos atunci cand vom dis-

cuta caracteristicile resursei financiare In

cadrul resurselor economice 1n genere.

Sa observam, acum, faptul ca, din
punctul de vedere al tipurilor de capital,
mediul procesului economic este repre-
zentat, ca si resursa financiara, de toate
tipurile de capital. Intr-adevir, capitalul
natural std pentru mediul natural al pro-
cesului economic, in timp ce celelalte ti-
puri de capital stau, impreuna si 1n inter-
dependentele dintre ele, pentru mediul
economic al procesului economic [3]. Ig-
noram, pentru moment §i doar din motive
de prezentare, faptul evident ca mediul
economic este parte a mediului natural,
fiind generat si Intretinut de acesta (vom
constata chiar, mai departe, faptul ca
sustenabilitatea procesului economic nu
reprezintd altceva, in esentd, decat inte-
grarea structural-functionalda a mediului
economic Tn mediul natural).

Sinoptic putem reprezenta aceastd
constatare ca Tn Figura 2.
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Figura 2: Corespondenta dintre tipul de capital, mediul procesului
economic si categoria de resursa economica

> Nu ni s-a parut suficient de clar sa numim

capitalul de echipament cu sintagma ‘“ca-
pital fizic”, deoarece poate exista o oare-

care suprapunere semanticd cu capitalul
natural care este, si el, tot capital fizic.
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Revenind la rolul black-box-ului, am
dori sa retinem un singur element care
priveste aspectele de sustenabilitate a
procesului, si anume, inovatia. Inovatia
se referd, in sensul ei cel mai general, fie
la descoperire (introducerea in proces de
elemente structurale sau functionale in-
existente pana Tn momentul respectiv), fie
la dezvoltare (asignarea de proprietati
functionale imbunatatite din perspectiva
obiectivelor ~ procesului, elementelor
existente in proces). Din Figura 2 este
evident cd inovatia este proprie doar me-
diului economic, desi efectele inovatiei se
pot repercuta (deseori in sens benefic,
uneori in sens malefic) si asupra mediului
natural®. In orice caz, inovatia, ca proces
social 1n sine, este de o importanta cardi-
nald pentru aspectele de sustenabilitate a
procesului economic. Se poate concluzio-
na asupra faptului ca sustenabilitatea pro-
cesului economic depinde, pe de o parte,
de “zestrea” naturald a planetei, in gene-
re, iar, pe de altd parte, de modul in care
aceasta este gestionatd. Modul de gestio-
nare a mediului natural se referd, la ran-
dul sau, atat la administrarea ‘“zestrei”
mentionate, cit si la inovatia generata de
aceastd administrare. In acest sens, se
poate vorbi, printr-un oarecare abuz de
limbaj, de “creare” de mediu natural, prin
aceasta expresie intelegind atdt prezerva-

4 Nu trebuie uitat faptul c&, 1n sens genuin,
mediul economic este un mediu natural.
Dar, o data ce resursele naturale sunt
antrenate (indiferent in ce mod sau grad) in
procesul economic, acestea devin elemente
ale mediului economic si chiar, in functie
de gradul de dezvoltare a procesului
economic (dependent, la randul sdu, in
primul rand, de tehnologie dar nu numai),
ele capatd o anumitd autonomie in raport
cu mediul natural-mama.
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rea sa intergenerationala (cu orizont de
timp nedefinit), cat i generarea, prin ino-
vatie, de mediu “natural” artefactual’. Or-
ganizarea rationamentelor de mai sus se
poate face in forma din Figura 3.

Asadar, din punctul de vedere al
sustenabilitatii  procesului  economic,
suntem interesati, la nivel minimal, doar
de mediul economic, iar, la nivel maxi-
mal, de mediul economic si de zona de
impact nemijlocit, pe orizont previzibil, al
actiunii agentului actional uman. Zona
mediului natural, dincolo de zona de im-
pact nemijlocit, va fi considerata ca fiind
autosustenabila [4], deci nu va “participa”
la discutia noastrd din acest studiu. Cu
alte cuvinte, atat mediului economic cat si
mediului natural aflat Tn zona de impact
nemijlocit a agentului actional uman, tre-
buie sa i se asigure, in mod artificial,
principii de sustenabilitate (sau de
sustenabilizare, sau de resustenabilizare,
dupa caz). Aici apare o chestiune extrem
de importantd din punct de vedere meto-
dologic si chiar din punct de vedere teo-
retic: oare care entitate ar trebui sd aiba
“prioritate” 1n proiectarea si implementa-
rea, de catre sistemul disipativ [5] uman
(societatea umana genericd): mediul eco-
nomic, mediul aflat in zona de impact
nemijlocit al agentului actional uman, re-
sursele economice? Raspunsul la o ase-
menea Intrebare legitimd ne va conduce
la o relatie structural-functionala intre
mediu, proces, resurse si sustenabilitate.
Vom construi raspunsul pe baza urméatoa-
relor argumente:

Desigur, aici avem un al doilea abuz de
limbaj, deoarece un artefact nu poate fi,
riguros vorbind, natural. Dar abuzul de
limbaj este menit sd creeze o intelegere
metaforica utila a demonstratiei noastre.



Figura 3: Relatia generala, functionald, dintre mediul natural
si mediul economic

a) entitatea asupra careia trebuie focali-
zatd conditia de sustenabilitate este
procesul (sistemul) economic;

b) sustenabilitatea procesului economic
este o functie de sustenabilitatea resur-
selor economice;

¢) sustenabilitatea resurselor economice
este o functie de sustenabilitatea me-
diului economic;

d) sustenabilitatea mediului economic
este o functie de sustenabilitatea zonei
de impact nemijlocit al agentului
actional uman si de mediul natural
aflat Tn afara zonei de impact nemijlo-
cit al agentului actional uman.

Sa facem urmadtoarele notatii pentru
formalizarile ulterioare: PE;: procesul eco-

nomic k; RE, : resursa economica i asig-

natd procesului economic k; RN, : resur-
sa naturald asignatd resursei economice
RE, ; ME;: mediul economic in care se

desfasoara procesul economic k; MNINy:
zona din mediul natural in care procesul
economic k are impact nemijlocit, pe un

orizont de timp previzibil; MN: mediul
natural aflat dincolo de MNIN,; Ry re-
zultate ale procesului economic k. Sa mai
notdm cu S(-) functia de sustenabilitate a

nn

variabilei . Pe baza acestor notatii,
putem scrie succesiv:

S(PE, )=S(S(RE; ))=S(S(S(ME, )))=
=S(S(S(S(MNIN,, MN ))))

Rezulta asadar ca, in primad instantd
metodologica, esentiala este sustenabili-
tatea procesului economic dar, in ultimad
instanta metodologicd, trebuie asiguratd
sustenabilitatea mediului natural afectat
nemijlocit de procesul in cauza si, in co-
relatie cu asta, sustenabilitatea mediului
natural global (sau, cel putin, a mediului
natural accesibil sistemului disipativ in
cauza, intr-un orizont de timp previzibil).
Aceasta concluzie este extrem de impor-
tanta, din punctul de vedere al politicilor
de asigurare a dezvoltarii (cresterii)
sustenabile si trebuie s spunem ca este in
perfect acord teoretic cu modelul entropic
al procesului economic, probabil cel mai
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adecvat model care s-a imaginat pentru
procese disipative evolutive® [6]. O sche-

ma sinoptica a concluziilor de mai sus se
poate prezenta ca in Figura 4.

Figura 4: Conditiile succesive de sustenabilitate: proces, resurse,
mediu economic, mediu natural

2. Conceptul si criteriile
resursei economice
sustenabile

Prin resursd economica intelegem, in
general, acea entitate (nu are, deocamda-
ta, importantd natura entitatii, din punct
de vedere material sau din punctul de ve-
dere al originii ei — naturald sau
artefactuald) care este rara, disponibild (in
sensul economic, adica la un anumit cost
de oportunitate) si utild intr-un proces

Asa cum s-a mai aratat, mediul natural
“dotat” cu sisteme disipative non-umane
asigurd procese stationare, In timp ce me-
diul natural “dotat” cu sisteme disipative
umane genereazd procese evolutive (adica
procese care presupun schimbari calitative).

90 / Surse sustenabile de finantare

economic si care este susceptibila’ sa fie
atrasa si folosita in acel proces economic.

Conferirea caracterului de sustenabili-
tate unei resurse economice implica, de-
sigur, sa se confere acelei resurse particu-
laritatile prezentate mai sus cu privire la
conceptul general de sustenabilitate.

Vom pune 1n evidentd caracteristicile
minimale ale unei resurse economice
pentru ca ea sa fie consideratd o resursa

7 Caracterul de potentialitate a utilizarii

resursei economice este necesar, din punct
de vedere logic, deoarece, asa cum se stie,
atragerea unei resurse economice in circu-
itul economic este dependenta de o serie de
bariere la intrare care trebuie depasite, fie
din punct de vedere economic, fie din
punct de vedere tehnologic, fie din alte
perspective (formale, morale etc.).



economica sustenabild (RES). Aceste ca-
racteristici se constituie, de fapt, in crite-
rii sui-generis de identificare a unei resur-
se economice ca fiind de tip sustenabil.

In primul rdnd, o resursd economica
este sustenabild daca ea constituie, con-
comitent, un input §i un output al proce-
sului economic in cauza. Vom numi
aceasta conditie: conditia materiald a re-

sursei economice sustenabile. Conditia
materiald a sustenabilitatii resursei eco-
nomice asigurd izomorfismul de naturd
dintre input-ul si output-ul procesului
(sistemului) economic. Folosind o dia-
grama specifica teoriei sistemelor, vom
putea prezenta aceasta caracteristica astfel
(Figura 5).

Feed-back specia]

Analizor specializat
de gap-uri

input-urj

Alte resurse economice (ARE) |

Procesul (sistemul) economic
Black-box

Resursa economica “i” (RE)

V‘N'Vv
Lin-jndyno

Alte output-uri (AO)

yeed-back generg;
Analizor general
de gap-uri

Figura 5: Conditia materiald mono-ciclu a resursei economice sustenabile

Desigur, trebuie discutat aici si as-
pectul cantitativ al problemei: in ce grad,
output-ul de aceeasi naturd din proces
asigura input-ul in ciclul urmator al pro-
cesului. Desi aceasta chestiune este im-
portanta pentru asigurarea sustenabilitatii
resursei economice analizate, ea este, to-
tusi, o chestiune de grad si nu una calita-
tiva: din punct de vedere calitativ este ne-
cesar, desi nu suficient, ca in structura
output-ului sd se regdseasca si resursa
economica respectiva. Latura cantitativa
va fi discutatd imediat.

De mentionat ca output-ul de aceeasi
naturd nu trebuie neaparat sa rezulte in
mod direct din procesul in cauza (in acest
caz avem, asa cum se aratd in Figura 5,
un mono-ciclu al resursei economice); el
poate fi generat si pe o “cale” mai com-
plicata. Dar important este ca circuitul
prin care un input de o anumitd naturad

genereazd si un output de aceeasi natura
sd se inchida cu caracter de continuitate si
de permanentd (multi-ciclu al resursei
economice, Figura 6).

Asa cum se observa din Figura 6, dupa
un prim input, resursa economica ‘“urma-
ritd” de catre analist nu mai apare explicit
in output-urile §i input-urile succesive,
pana la inchiderea circuitului economic.
Acest aspect nu este necesar, fiind posi-
bil, desigur, ca resursa economica in cau-
7a sa apara in mod explicit Tn analiza; noi,
insd, am considerat aici cazul cel mai ge-
neral. De fapt, mult mai probabil este ca,
in practicd, o anumita resursa economica,
dupa o prima constituire ca input Intr-un
proces economic, sad-si schimbe forma de
manifestare in toate procesele intermedia-
re si sa reapara sub forma naturald sub
care a intrat in procesul initial abia cu un
pas inainte de Inchiderea circuitului eco-
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Figura 6: Conditia materiala multi-ciclu a resursei economice sustenabile

nomic. Acesta este motivul esential pen-
tru care am preferat ca resursa economica
analizata Tn spetd sa nu mai apard explicit
in fazele intermediare ale circuitului eco-
nomic in cauza.

In al doilea rand, resursa economica
este sustenabild daca ea se formeaza (fie
1n sistem mono-ciclu, fie In sistem multi-
ciclu) 1n cantitate suficienta pentru relua-
rea, la o rata prestabilitd, a procesului in
cauza. Problema ratei cu care se reia pro-
cesul este, asa cum ni se pare, chestiunea-
cheie a Intregii discutii despre sustenabili-
tate, deoarece, in conditiile actuale, nu
mai este implicit faptul ca rata unui pro-
ces economic trebuie sa fie crescatoare si
nici macar ca ea trebuie sa fie pozitiva. Sa
analizam fintr-un mod mai amanuntit
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aceasta chestiune. Sa consideram, mai
intdi, ca avem de-a face cu un proces
economic 1n care toate variabilele de cu-
antificare sunt reale (sunt implicit
deflatate). In acest caz, stationaritatea
procesului se produce, simplificand putin
lucrurile, la ratd zero de crestere, r; = 0
(unde cu r s-a notat rata reala de crestere).
Daca procesul este crescdtor, atunci, evi-

. i .
dent, avem relatia r, >l 8 [7], iar

Tic1

daca procesul este descrescator, trebuie sa

Explicatia pur tehnica este scaderea valorii
numarului rational care exprimd rata de
variatie relativd ca urmare a cresterii valo-
rii numitorului fractiei (rezultat al cresterii
procesului in cauza).



avem 7, < i (cu i s-a notat momen-
+7
tul analizei). Asa cum am aratat la discu-
tia privind conceptul de sustenabilitate,
sustenabilitatea unui proces este indepen-
dentd de rata cu care acesta evolueaza:
putem avea la fel de bine un proces
sustenabil daca el este stationar, crescator
sau descrescator. Cu alte cuvinte, trendul
de evolutie a procesului nu este cauza
efectului de sustenabilitate ci, mai degra-
ba, relatia de cauzalitate este inversa —
trendul de evolutie a procesului este
efectul rationalitatii care asigura sustena-
bilitatea acelui proces. Din punct de
vedere formal’, daci notim cu s-proces
un proces economic care este guvernat de
rationalitatea sustenabilitatii, iar cu d
directia de evolutie a procesului in cauza
(evident, din punct de vedere logic,
de{s,cs,st,c,cc}, unde s-au facut ur-
matoarele notatii: s: scadere uniforma a
procesului; cs: crestere a scaderii proce-
sului; sc: scadere a cresterii procesului
sau deceleratie; st: stationaritate a proce-
sului; ¢: crestere a procesului; cc: crestere
a cresterii procesului sau acceleratie) am
putea, asadar, scrie: s— proces= f(d ).
Daca notdm cu o-proces un proces
economic guvernat de rationalitatea op-
timizarii pe termen scurt (cel mult me-
diu), atunci, din punct de vedere formal,
putem scrie urmatoarele:

° Formalizarea unor deductii (sau rezultate
ale studiului nostru) are o mare importanta,
deoarece ar putea permite, ulterior sau,
eventual, chiar in cadrul studiului, exercitii
de logica a sustenabilitatii. Aceasta “logi-
cizare” a analizei de sustenabilitate poate
conduce la stabilirea unor rezultate impor-
tante, de tip abstract, imposibil de dedus
prin analize clasice, non-formale.

d =h(o— proces )

Avem, asadar, de-a face aici cu o in-
versare, pur si simplu, a relatiei de cauza-
litate ntre tipul de rationalitate a proce-
sului economic si directia pe care acesta
va evolua. In timp ce, in cazul rationali-
tatii bazate pe optimizare, directia in care
va evolua procesul este dependenta de
functia-obiectiv a modelului de optimiza-
re, in cazul rationalitatii bazate pe suste-
nabilitate, dimpotriva, sustenabilitatea pro-
cesului depinde de directia pe care este
antrenat procesul. Asadar, se inverseaza,
cum spuneam, relatia de cauzalitate dintre
input-ul si output-ul procesului analizat.
Numim conditia cantitativa a relatiei
dintre input-ul si output-ul procesului
economic, izomorfism de viteza dintre
input-ul si output-ul procesului (sistem-
ului) economic [8].

In al treilea rénd, sustenabilitatea unei
resurse economice trebuie sa se refere la
functia pe care aceastd resursa o are in
procesul economic in cauzd. S& ludm,
drept, exemplu, o resursa economica care
verificd extrem de puternic conditia izo-
morfismului de naturd dintre input si out-
put: resursa umand. Este evident ca un
proces economic in care avem ca input
resursa umana (intr-un anumit numar, de
o anumita calificare etc.) va avea nevoie,
in ciclul economic'® ulterior, de resursa
umana care sd indeplineasca functiile
specifice acestui tip de resursd econo-
micd. Evolutia procesului economic poate
face, insa, sa se produca posibilitatea unei
substituiri Tntre resursa umana si resursa
de capital fizic (de exemplu, ca urmare a

19 Aici prin ciclu economic intelegem, pur si
simplu, ciclul de exploatare in intelesul lui
microeconomic. La nivel macroeconomic,
echivalentul ciclului economic ar fi anul
financiar.
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automatizarilor tehnologice), asa incat
necesarul de resursd umand in ciclul ur-
mator sa scadd, in timp ce, in conformi-
tate cu rata de substitutie capital-forta de
muncad, sa creasca necesarul de capital fi-
zic. Aceasta particularitate a resursei eco-
nomice, de a conserva functia pe care o
indeplineste in procesul economic anali-
zat, va fi denumitd izomorfism functional.
Izomorfismul functional reduce, dupa
cum se poate cu usurintd observa, din
presiunea primelor doud conditii de
sustenabilitate a resursei economice: ntr-
adevar, pentru proces este important ca el
sd poata functiona la parametrii dezira-
bili, pe orizontul de timp prestabilit. Mo-
dul in care se produce combinatia con-
cretd a resurselor in cadrul procesului este
de importanta secundara, de aceea, izo-
morfismul functional poate fi raspunsul
practic la multe dintre problemele funda-
mentale pe care le ridicd necesitatea
schimbarii paradigmei actuale, bazate pe
rationalitatea optimizarii constranse, cu
paradigma sustenabilitatii. Vom vedea, de
fapt, ca, atunci cand vom trece la analiza-
rea sustenabilitatii resursei economice de
tip financiar (pe care o vom apela, pur si
simplu, cu expresia “resursa financiara”),
izomorfismul functional este, de departe,
cea mai importantd conditie de sustena-
bilitate.

Pe baza celor de mai sus, conchidem
asupra faptului cd o resursd economica
este o resursd sustenabild, din perspectiva
unui proces economic'' dat, daca indepli-

! Este extrem de important de subliniat fap-
tul cd sustenabilitatea unei resurse econo-
mice concrete nu poate fi evaluatd decat in
raport cu un proces economic concret. Cu
alte cuvinte, sustenabilitatea resursei eco-
nomice este un concept asignat, desi nu
ntru totul contingent.
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neste, cumulativ, cele trei conditii de
izomorfism dintre input-ul si output-ul
acelui proces — izomorfismul de natura,
izomorfismul de vitezd si izomorfismul
de functie. Daca s-ar pune problema ie-
rarhizarii acestor conditii de sustenabili-
tate, din punctul de vedere al semnificati-
ei lor (mai bine zis, din perspectiva “for-
tei” cu care fiecare conditie, in sine, im-
pune sustenabilitatea resursei 1n cauza)
am putea accepta urmatoarea ordine de
importanta: 1) izomorfismul de functie;
2) izomorfismul de viteza; 3) izomorfis-
mul de naturd. Logica acestei ierarhizari
este relativ simpld: fIntr-adevar, daca
functia resursei economice analizate este
asigurata, atunci nici natura ei si nici
chiar (intr-o masurad mai mica, nsa) vi-
teza cu care ea este reprodusa, nu mai au
o semnificatie prea mare. Lasand la o
parte functia, se poate spune, in acelasi
timp, ca viteza de reproducere (mai exact
spus, oportunitatea temporald a reprodu-
cerii) a resursei economice este mai im-
portantd decat natura ei. Desigur, rolul
metodologic al acestei ierarhizari nu tre-
buie exagerat, desi ea pune in evidenta,
intr-un fel, impactul diferit pe care fiecare
dintre izomorfismele mentionate il are
asupra calificarii unei resurse economice
ca fiind sau nu sustenabila.

Punerea 1n evidenta a celor trei condi-
tii cumulative de sustenabilitate a resursei
economice generice pare ca a lasat la o
parte un “actor” foarte important, daca nu
cumva decisiv pentru orice proces eco-
nomic: mediul procesului (sistemului)
economic 1n cauza. Oare acest “actor” are
vreun rol 1n calificarea resursei economi-
ce ca fiind sau nu sustenabild? Vom ana-
liza, in cele ce urmeaza, acest aspect.

Mediul economic poate fi descris, din
perspectiva interesului acestui studiu, ca
fiind “anvelopa” economica a procesului



economic. Mai exact spus, mediul eco-
nomic reprezinta, pe de o parte, cauza ge-
nerald a procesului economic'” iar, pe de
alta parte, efectul general al acestui pro-
ces. In fond, procesul economic nu face
altceva decat sa transforme, temporar i
local, mediul economic din forma sa ge-
nuind Intr-o forma care sa fie compatibila
cu principiile de existenta si evolutie ale
omului si societatii. Limitarea mediului
economic (atdt din punct de vedere spa-
tial — caracteristicd supusa, totusi, unei
extinderi generate de stiintd, cat si din
punct de vedere structural, mai bine spus,
din punct de vedere al potentialitatilor —
caracteristicd mult mai rigida, cel putin pe
termen mediu) a condus, Tn ultimi in-
stantd, tocmai la geneza actualelor dez-
bateri cu privire la dezvoltarea durabila si
cu privire la sustenabilitatea proceselor
(sistemelor) economice. Asadar, sustena-
bilitatea unui proces (sistem) economic
si, cu atat mai putin, sustenabilitatea unui
factor al procesului economic — cum ar fi
resursa economica sau, $i mai particular,
resursa financiard — nu pot fi discutate in
afara conexiunii cu mediul economic in
care acel proces a fost generat si se desfa-
soard. Asa cum s-a aratat, este suficient,
la limita, sa se asigure sustenabilitatea
mediului in care se desfasoard un proces
pentru a pune baze solide sustenabilitatii
procesului in cauza.

Prin urmare, o resursd economica —
obiect al analizei de sustenabilitate — tre-
buie considerata ca fiind asignatd nu doar
procesului economic 1n cauza ci §i mediu-
lui economic imediat (MEI)" al acelui

12 Avem, aici, (asa cum cititorul informat
poate observa cu usurintd) o aplicatie mai
larga a cunoscutului principiu antropic [9].

1 Expresia “mediu economic imediat” are ur-
matoarea conotatie Tn materialul de fata:

proces (sistem) economic. Aceasta dubla
asignare a unei resurse economice generi-
ce conduce la necesitatea ca sustenabilita-
tea ei s fie analizatd nu doar la nivelul
procesului in cauza ci, mai degraba, la ni-
velul mediului economic care este impli-
cat 1n circuitul economic caracteristic
multi-ciclului mentionat mai sus (adica
multi-ciclului care asigura ‘“regasirea”
formei naturale a resursei economice).
Aceastd concluzie este deosebit de im-
portanta din punct de vedere metodologic
dar, mai ales, din punct de vedere mana-
gerial, Intruct permite un concept mai re-
laxat al sustenabilitatii, atat din punct de
vedere temporal cit si din punct de
vedere structural si functional.

3. Conceptul si criteriile
resursei financiare
sustenabile

Este evident faptul ca toate considera-
tiille si concluziile puse pentru resursa
economica sustenabila sunt valabile si se
aplica si categoriei de resursd financiara
sustenabild. Acest rezultat se fundamen-
teaza pe faptul ca resursa financiara este o
subcategorie (subspecie) a resursei eco-
nomice generice [11]. Aplicarea concreta
a acestora se poate face, insa, numai pe
baza definirii analitice a resursei financia-
re, ca o subspecie a categoriei de resursa

mediul economic care furnizeaza, in ultima
instantd, input-ul procesului economic
analizat si care primeste, in primd instantd,
output-ul acelui proces [10]. Vorbim, desi-
gur, tot timpul, despre resurse economice
care verificd condifia izomorfismului de
naturd, desi se poate ardta cu usurinta fap-
tul cd precizarea este valabild pentru orice
resursa economica generica.
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economica. lar pentru definirea analitica
a resursei financiare sustenabile este ne-
cesara analiza delimitdrilor conceptuale
pe care le putem face intre aceasta resursa
si resursa economica in general'*.

Prima diferenta specifica a resursei fi-
nanciare in raport cu resursa economica
generica este aceea ca resursa financiara
se prezintd sub forma de monedd. Prin
monedad intelegem activul financiar cu
cea mai mare lichiditate (sau, ceea ce este
echivalent din punct de vedere logic, cu
cel mai mic cost de tranzactie). Desigur,
nu este catusi de putin relevant aici faptul
care priveste starea actuald in care se pre-
zintd moneda: cash sau scriptic, curent
sau viitor etc. De mentionat si faptul ca
nu are importanta, aici, nici dacd moneda
respectiva se constituie Tn activ economic
efectiv sau este doar o creantd a procesu-
Iui (sistemului) economic asupra mediu-
lui sau economic. Desi, Tn ultima instanta,
intr-o economie de schimb monetara,
orice activ economic (deci orice resursa
economicd) este exprimat(d) sau expri-
mabil(a) Tn moneda, sa retinem ca, In ca-
zul resursei financiare, exprimarea in
moneda este singura posibild, deci este
necesara, pe cand, n cazul celorlalte re-
surse economice, exprimarea acestora in
monedd este subsidiard exprimarii in
unitati naturale, fiind, deci, contingenta.

A doua diferenta specifica a resursei
financiare in raport cu resursa economica
generica este aceea ca resursa financiara
este supusa unei uzuri exclusiv exterioa-
re, generatd de mediul economic si nu, ca
in cazul celorlalte resurse economice,
unei uzuri care are atit o cauzalitate in-

4 Cu alte cuvinte, vom cauta diferentele spe-
cifice care stau fatd de genul proxim (re-
sursa economica), adicd vom construi o de-
finitie de tip aristotelic.
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ternd (utilizarea resursei in procesul eco-
nomic") cét si una externi (generata de
mediul economic in care se desfasoara
procesul in cauzi'®, “Uzura”, din cauze
externe procesului economic, a resursei
financiare se refera, desigur, la fenomenul
de scontare. Ca urmare a acestui feno-
men, puterea de cumparare a unei sume
monetare variazd in timp, introducand
atat riscuri cat si incertitudini. Cazul cel
mai frecvent este cel al reducerii valorii
reale a unei sume monetare (de exemplu,
din cauza inflatiei monetare), ceea ce face
sd se producd o uzura sui-generis a resur-
sei financiare. Faptul ca uzura resursei fi-
nanciare este generata exclusiv de mediul
economic al procesului este un aspect
important, deoarece acest fenomen poate
fi tratat din perspectiva teoretica §i meto-
dologica a riscului sistemic (ca si riscul
generat de variagia cadrului normativ,
care produce uzura resursei formale).

A treia diferentd specifica este aceea
ca resursa financiard este convertibila,
aproape imediat'’, in oricare dintre cele-
lalte resurse financiare, cu o singurd ex-
ceptie: resursa formald [13]. Aceastd ca-
racteristica este, deseori, responsabila de

15 Cazul resursei umane sau a resursei materi-
ale reprezentata de capitalul fizic [12].
Cazul resursei de management, al resursei
informationale si, mai ales, cazul resursei
formale.

16

Desigur, aici intra si alte conditionari, cum
ar fi structura ofertei de celelalte resurse
economice sau elasticitatea acestei oferte la
variatia cererii de resurse economice (sau
de factori de productie), ceea ce face ca
aceastd convertire sa nu fie tocmai ime-
diata. Totusi, pe fond, putem face abstrac-
tie, deocamdatd, de aceste constrangeri
care introduc anumite intarzieri in conver-
tire, importantd fiind posibilitatea principi-
ala a acestei convertiri.



o anumitd confuzie care se face intre re-
sursa financiard si celelalte resurse eco-
nomice (cu exceptia completd a resursei
formale si cu exceptia partiala a resursei
informationale) si anume aceea ca, de
fapt, celelalte resurse economice, Tnsu-
mate valoric, dau tocmai resursa financia-
rd. Pe langa faptul cd aceasta apreciere
este inexactd si confunda o serie de pla-
nuri de analiza la care ne vom referi mai
departe, ea ne obligd sa facem cateva
consideratii mai generale care vor condu-
ce la o clasificare a resurselor economice

si din punctul de vedere al semnificatiei
lor cauzale (sd ne amintim ca unul dintre
criteriile de identificare a resurselor eco-
nomice sustenabile era cel al functiei sau
rolului — criteriul izomorfismului functio-
nal). Consideratiile noastre in context
sunt urmatoarele:

a. resursele economice pot fi evaluate
dintr-o perspectiva cauzala, pe baza
matricei cauzale aristotelice. In acest
sens, se poate realiza urmatoarea co-
respondenta (Figura 7).

Categoria cauzala

Materiala Eficienta Formala Finala
(causa materialis) | (causa eficiens) | (causa formalis) | (causa finalis)

Resursa materiala X

Resursa umana X

Resursa manageriala X

Resursa financiara X

Resursa informationala X

Resursa formala X

Figura 7: Caracteristica de cauzalitate a resurselor economice

Asadar, resursa financiard reprezinta,
alaturi de resursa umana, causa
eficiens a procesului economic. Ei
bine, tocmai in acest sens, se poate
vorbi despre posibilitatea ca resursa
financiara sa fie convertibila in orice
altd resursd economicd (cu exceptia,
mentionatd deja, a resursei formale).
Cu alte cuvinte, orice resursa econo-
mica este dependentd de posibilitatea
procurdrii ei, adica este dependenta de
finantarea ei, adica de convertirea re-
sursei financiare in resursa economica
in cauza. Aceastd posibilitate trebuie

luatd cu precautiile necesare din ur-
matoarele motive: 1) resursa financia-
rd poate fi convertitd in resursa non-
financiara i doar daca aceastd resursa
non-financiard este disponibila pe
piata; 2) aceasta disponibilitate trebuie
sa verifice conditiile impuse de causa
finalis a procesului (sistemului) eco-
nomic analizat'® (nivel, structura, cali-

18 Asa cum se observa din Figura 7, causa
finalis nu are corespondent n nici una din-
tre resursele economice ale procesului.
Acest lucru este natural, deoarece resursele
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tate, dinamica etc.); 3) de multe ori,
resursa financiara are doar o existenta
potentiala (virtuald), de exemplu, cre-
dibilitatea, ceea ce face ca mediul
economic al procurdrii resurselor non-
financiare sa devina “vascos”.

b. intre cele sase resurse economice, re-
sursa financiard constituie conditie de
realizare si de punere 1n opera a ce-
lorlalte resurse economice (cu excep-
tia totald a resursei formale si cu ex-
ceptia partiald a resursei informatio-
nale). Prin urmare, resursa financiara
ar putea garanta, Tn ultima instanta,
existenta tuturor celorlalte resurse
economice. Acesta este sensul exact in
care resursa financiard este conside-
ratd resursa de sustenabilitate pentru
procesul economic. Prin urmare, apare
aici o disociere a problemei sustenabi-
litatii cu privire la resursa financiara:
a) pe de o parte se pune problema
sustenabilitdtii resursei financiare in
sine (si pe acest aspect se va concentra
studiul nostru); b) pe de alta parte, se
pune problema sustenabilitatii celor-
lalte resurse economice, sustenabilita-
te care este conditionatd, partial, toc-
mai de sustenabilitatea resursei finan-
ciare. Asadar, observam ca sustenabi-
litatea resursei financiare este, cum am
spus deja, o conditie existentiald nece-
sard (evident, nu suficientd) pentru
sustenabilitatea celorlalte resurse eco-
nomice si, deci, pentru sustenabilitatea
procesului (sistemului) economic analizat.

economice reprezintd, din punct de vedere
praxiologic, mijloace si nu scopuri (in
afard de cazul in care se considerd omul ca
scop ultim al oricdrei actiuni umane indi-
viduale sau sociale, dar aceasta acceptiune
este prea largd pentru obiectivele studiului
de fatd) [14].
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A patra diferenta specifica este aceea
ca resursa financiard are nu numai o
componentd obiectivd (masa monetara
disponibila sau potentiald) ci si o compo-
nentd subiectivd. Aceastd componenta
subiectiva se refera la credibilitatea de
care se bucura posesorul resursei financi-
are pe piata economica. De aceasta credi-
bilitate depinde, In mod hotarator, suste-
nabilitatea procesului economic, deoarece
ea conditioneaza sustenabilitatea (procu-
rarii) celorlalte resurse economice. Litera-
tura dedicatd analizei financiare a intro-
dus aici un termen specific, cel de good-
will, care semnificd tocmai acest aspect
imponderabil al firmei, strins legat de
credibilitatea acesteia’. Prin urmare, po-
tentialul de sustenabilitate asigurat de re-
sursa financiard depinde si de acest ele-
ment imponderabil care, din punct de ve-
dere logic, se constituie fie intr-o con-
strangere, fie intr-o rigiditate, dupa caz.

A cincia diferenta specifica este aceea
ca resursa financiard nu urmeaza nicio-
datd un mono-ciclu al procesului econo-
mic. Cu alte cuvinte, resursa financiarda
nu se regaseste ca atare (ca naturd) in
output-ul imediat al procesului economic,
adica, 1nca, din punctul de vedere al for-
malizarilor propuse cu privire la mediul
economic imediat al procesului econo-
mic, resursa financiard nu se va afla nici-
odata in olj, unde cu j s-a notat tocmai
resursa financiard. In cele mai multe ca-
zuri, resursa financiara se va afla in 02j
dar pot fi si cicluri mai lungi de “recupe-
rare” a acestei resurse. Aceastd caracte-
ristica face, probabil, cea mai substantiala
diferenta intre resursa financiarad si restul

1 Cititorul mai analitic poate gasi, aici,
sugestii interesante legate de aspectele de
histerezis sau chiar de ergodicitate ale fir-
mei non-financiare.



resurselor economice. Caracteristica dis-
cutatd aici este “responsabild” de faptul
ca sustenabilitatea resursei financiare (i,
pe cale de consecintd, sustenabilitatea
procesului economic, din perspectiva re-
sursei financiare) trebuie evaluata pe ter-
men cel putin mediu (recomandabila este,
insa, abordarea pe termen lung si foarte
lung), pe de o parte, precum si la nivel
global (sau cu o extindere spatiald cat mai
mare) pe de alta parte.

Sintetizind cele de mai sus, vom
spune, asadar, ca, prin resursd financiard
sustenabild Intelegem acea resursa finan-
ciard capabild sa fie regasita, in confor-
mitate cu directia urmata de procesul in
cauza, de{s,cs,st,c,cc}) In output-ul
unui multi-ciclu consistent si inchis, pe
termen previzibil maxim, asa Incit resur-
sele economice ale procesului (cu excep-
tia completa a resursei formale si cu ex-
ceptia partiald a resursei informationale)
sd poata fi procurate in ritmul, cantitatea
si structura reclamate de proces™.

4. Conceptul de sursa financiara

In sectiunile anterioare ale studiului s-
au discutat toate aspectele structurale ale
conceptului de sustenabilitate a procesu-
Iui economic, din perspectiva resursei fi-
nanciare. Cu alte cuvinte, s-a pus in evi-
dentd conceptul de resursd financiara
sustenabild, 1n raport cu celelalte resurse

20 Desigur, un anumit gap (fie la nivelul can-
titatii, fie al calitatii, al structurii sau al
ritmului) poate fi acceptat doar daca el se
afla in interiorul unei marje acceptabile
prestabilite care nu afecteaza sustenabilita-
tea procesului economic. Aici rolul anali-
zorilor de gap (vezi Figura 6) este funda-
mental.

economice, cu procesul economic in cau-
za, cu mediul economic in care se desfa-
soard procesul respectiv, cu mediul natu-
ral imediat (mediul natural afectat, in
mod nemijlocit §i pe un orizont de timp
previzibil, de impactul agentului actional
uman) si, in cele din urma, cu mediul
natural Tn acceptiunea sa globala (desigur,
sublunara).

Toate aceste elemente constituie, nsa,
doar baza teoretica si metodologicd pen-
tru a Tncerca decuparea variabilei esenti-
ale pentru asigurarea sustenabilitatii pro-
cesului economic: sursa sustenabild de
resurse financiare. Intr-adevar, din pers-
pectiva asigurarii sustenabilitatii proce-
sului economic, resursa financiara este
“output-ul” specific al sursei financiare
(sau, mai exact, al sursei de resursa finan-
ciard), prin urmare, important, cu adeva-
rat, este sa se identifice existenta (condi-
tiile de existenta, criteriile de identificare,
criteriile de suficientd si de necesitate,
mecanismele de functionare etc.) si
sustenabilitatea acestei surse. Sectiunea
de fata este dedicata acestei problematici.

Vom incerca, asadar, sd cadem de
acord asupra conceptului de sursa de fi-
nantare®'. Intelesul intuitiv al acestui con-
cept este acela care trimite la un dispozi-
tiv (de natura institutionald, desigur) care
“produce” resursa financiara. Asadar, re-
sursa financiara care, agsa cum am aratat
mai sus, este unul dintre output-urile pro-
cesului economic, nu se prezintd cerce-
tatorului (si, desigur, nici observatorului
direct sau agentului actional direct) ca
atare, ci doar ca potentialitate a unei surse
financiare. Cu alte cuvinte, resursa finan-
ciard nu reprezintd, in general vorbind,

21 . N .
Uneori vom folosi, In mod perfect substi-
tuibil, si conceptul de sursa financiard sau,
mai riguros, sursd de resurse financiare.
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decat o actualizare locala (atat in timp cat

si 1n spatiu) a potentialitatilor unei surse

financiare. in acest context, se poate
spune ca sursa financiara denotd meca-
nismul institutional (schema institutio-
nald) prin care se genereaza resursa fi-
nanciard, pe baza convertirii output-ului
procesului economic in cauzd, in moneda.

Principalele semnificatii ale definitiei
propuse pentru conceptul de sursa finan-
ciard® par a fi urmitoarele:

a) sursa financiard este un mecanism,
adica un sistem de interactiuni orien-
tate convergent spre un scop: acela de
a genera resursa financiara;

b) mecanismul implicat de conceptul de
sursd financiara este un mecanism de
tip institutional, cu alte cuvinte el este
proiectat, implementat si, eventual,
controlat™ prin intermediul normelor
(vorbim tot timpul despre norme codi-
ficate si nu despre norme informale).
Evident, aceste norme pot fi induse
atat de mediul economic cat si de pro-
cesul (sistemul) in cauza insusi (de
obicel, existd un mix coerent al celor
doua surse de norme);

¢) mecanismul implicat de  sursa
financiara este unul necesar procesului
economic. Aceasta inseamna ca proce-
sul economic este “dotat” Tn mod ne-
cesar (obligatoriu) cu un asemenea

2 Speram ca pare destul de evident faptul ca
sursa financiard nu este 0 componenta nici
a procesului economic in sine §i nici a me-
diului economic in sine, ci reprezintd un
“output” al interactiunii dintre procesul eco-
nomic i mediul economic. Cu alte cuvinte,
sursa financiard constituie un element de

interfata dintre proces si mediul sau.

2 Aici, termenul de controlat trebuie inteles

in sensul de controlling si nu in sensul de
inspection.
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dispozitiv institutional care sa genere-
ze resursa financiard ca urmare si in
marja desfasurdrii procesului econo-
mic insusi. Concluzia este aceea ca
apare imposibil ca un proces economic
sa nu dispuna de un asemenea dispo-
zitiv de generare a resursei financiare;
d) mecanismul implicat de sursa financi-
ard reprezintd o interfatd specifica (de
naturd informationala si formald) cu
mediul economic in care se desfagoara
procesul economic in cauzad. Aceasta
inseamnd ca, asa cum am precizat si
mai sus, generarea resursei financiare
este rezultatul cooperarii dintre proce-
sul (sistemul) economic in cauzd si
mediul economic (in sens larg) in care
functioneaza acel proces. De altfel, s-
ar putea, chiar, aserta faptul ca sursa
financiard este un mecanism prin care
output-ul procesului economic este
convertit, pe baza unei “gramatici”
economice specifice, in resursa finan-
ciard.
in concluzie, avand in vedere faptul
ca, Intr-o economie de schimb monetar,
cum sunt toate economiile moderne, con-
trapartida financiara a output-ului unui
proces economic este contrapartida care
se bucura de cea mai mare preferinta (ca
urmare, cum se stie, a lichiditatii maxime
pe care o detine 1n raport cu alte categorii
de active, deci, ca urmare a costului mi-
nim de tranzactie® implicat de aceastd
contrapartidd), se poate spune, asa cum
am propus deja, cd sursa financiara repre-
zinta mecanismul prin care output-ul unui
proces economic este convertit In contra-
partida sa cea mai lichidd: moneda. Aici
apare, totusi, o chestiune importanta, pe

24 .. o . .
Reamintim cd prin cost de tranzactie al
unui activ se intelege costul implicat de
utilizarea acelui activ.



care dorim s-o discutdm, in scopul com-
pletarii definitiei sursei financiare. Oare
sursa financiard transforma in moneda
doar output-ul procesului economic in
cauza? Raspunsul este, evident, pozitiv.
Intr-adevar, desi sursa financiarid poate
genera resurse financiare si pe baza eco-
nomisirii (fie din trecut, fie din viitor — de
exemplu, prin credit bancar) sau pe baza
emisiunii de actiuni sau obligatiuni, in
general, si aceste posibilitati de generare
a resursei financiare sunt, din punct de
vedere logic, tot convertiri ale output-ului
(in sens larg, al) procesului economic. De
exemplu, contractarea unui credit bancar
este rezultatul “vanzarii” credibilitatii
(solvabilitatii, rentabilitatii, lichiditatii
etc.) procesului (sistemului) in cauza;
procurarea de resurse financiare prin
emiterea de actiuni reprezintd convertirea
in moneda, prin “vanzare”, a dreptului de
proprietate al procesului (sistemului),
dupa cum procurarea de resurse financia-
re prin vanzarea de obligatiuni reprezinta
convertirea Tn moneda (“vanzare”) a ren-
tabilitatii economice a procesului (siste-
mului) analizat. Conditia pentru asigura-
rea acestei omogenitati conceptuale a de-
finitiei sursei financiare (care asigurd si
simplitatea ei, 1n acelasi timp, lucru de
dorit intr-o cercetare stiintifica funda-
mentald) este, desigur, acceptarea unui
concept extins al output-ului unui proces
(sistem) economic catre mediul sdu eco-
nomic. in baza unui asemenea concept
extins privind output-ul®, se poate accep-

2 Este suficient, de exemplu, sd se considere
drept output al unui proces (sistem) eco-
nomic orice impact pe care procesul (sis-
temul) in cauza il are asupra mediului eco-
nomic sau asupra zonei de impact nemijlo-
cit din mediul natural, indiferent de forma
de manifestare a acelui impact: bunuri,

ta ideea ca sursa financiara nu face altce-
va decit sa converteasca in moneda acest
output.

5. Conditiile suficiente si
necesare ale unei surse
financiare sustenabile

5.1 Preliminarii conceptuale

Pe baza semnificatiilor prezentate deja
ale conceptului de sustenabilitate, precum
si pe baza definitiei sursei de resurse fi-
nanciare, se poate aborda, acum, con-
ceptul de sursa sustenabila de finantare
sau sursd financiard sustenabild. Aceasta
inseamna, in esentd, sd se gaseascd acele
caracteristici care, adaugate celor identi-
ficate la sursa financiara “obisnuita” sau
meaza a fi precizate, confera sursei finan-
ciare caracterul de sustenabilitate.

In acest paragraf ne vor interesa con-
ditiile pe care le indeplineste (sau, daca
este vorba despre un deziderat, conditiile
pe care ar trebui sa le Indeplineasca) o
sursa sustenabild de finantare (sau, ceea
ce este echivalent, o sursid financiara
sustenabild). Este usor de observat faptul
cd, asa cum s-a pus problema, este vorba
despre stabilirea conditiilor necesare si
suficiente pe care le are o sursa financiara
sustenabila.

In primul rdnd, si precizim conceptul
de conditii suficiente. Prin conditii sufici-

servicii, informatii, externalitdti pozitive
sau negative, somaj (sau absorbtie a fortei
de munca), inflatie (sau deflatie or dezin-
flatie), concentrare a proprietatii (sau, dim-
potriva, omogenizare a ei), presiuni pentru
reglementare (sau, dimpotriva, pentru dere-
glementare) etc.
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ente ale unei surse financiare, pentru ca
aceasta sia devina sursd financiara
sustenabild, se intelege conditiile care,
odata verificate, transforma sursa financi-
ara Intr-o sursa financiara sustenabila sau,
din perspectiva analistului, permite ca
sursa financiara sa fie consideratd, in mod
legal, o sursa financiard sustenabild. Din
punct de vedere logic, daca notdm cu SFS

o sursa financiara sustenabild si daca no-

SFS

tam cu M ;;° multimea conditiilor sufici-

ente care transforma o sursa financiara

Intr-o sursa financiara sustenabila, atunci

se poate scrie: M s> — SFS , unde cu —

s-a notat implicatia logica. Cu alte cu-
vinte, “dotarea” unei surse financiare cu

predicatele continute de multimea M >,

face ca acea sursa financiara sa devina o
sursa financiara sustenabila.

In al doilea rand, si precizam con-
ceptul de conditii necesare. Prin conditii
necesare ale wunei surse financiare
sustenabile ntelegem conditiile pe care le
verifica, Tn mod obligatoriu, o asemenea

sursd. Din punct de vedere logic, dacd

SFS

notdm cu M7’ mulfimea conditiilor ne-

cesare ale unei asemenea surse financiare,
atunci se poate scrie: SFS — My . Prin

urmare, o sursa financiara sustenabild se

va caracteriza prin toate predicatele pe

care le contine multimea M >y .

& S SFS SFS
In principiu, M ;> < M7y, deoarece,

daca ar exista un predicat in M >5° care

- A F. . P
nu s-ar regasi in M gNS , atunci ar trebui sa

acceptam faptul ca nu avem de-a face, in
mod legal, cu o sursa financiara
sustenabild. Aceasta Inseamna ca, din
punct de vedere functional, odatd ce o
sursd financiard (SF) verifica predicatele
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din M}®, devenind o SFS, atunci ea ca-

patd o serie de caracteristici (predicate)
noi, generate de noua stare a sursei finan-
ciare, predicate care nu se regasesc prin-

. .26 - o
tre cele ale multimii*® M 25" . Dacd notdm

cu ML multimea predicatelor noi pe
care le capatd o sursa financiara prin tre-
cerea ei la starea de sursd financiard
sustenabila, atunci se poate scrie:
M =M oM.

Fie un element oarecare (un predicat

despre SF), pis din multimea M >

Adica, plse M’ unde i este un con-
tor. Atunci, avem cu necesitate urmatoa-
rea relatie de apartenentd: pig € M2y , sau,
in alf termeni: (pgs e M) (pes € M%)
In acelasi timp, este posibil (desi nu este
obligatoriu) sd avem un element (un

predicat despre SFS), sau mai multe ase-

menea elemente, péN din multimea M éﬁs ,

SFS

care sa nu apartind multimii M ;" , adica

ply € M i, in acelasi imp, pl, ¢ M.
Desigur, rationamentul de mai sus este
riguros doar daca punem o conditie pen-
tru multimea contoarelor care numara ele-

mentele de tip pgg , respectiv pl, . Dacd
notam cu /, multimea indicilor pentru pre-
dicatele pl, si cu J multimea indicilor
pentru predicatele péN, asadar, iel,
respectiv je J, atunci conditia va fi:
j=i+1.

Diagrama generald a celor spuse mai
sus se poate prezenta ca 1n Figura 8:

2 Avem, aici, un exemplu tipic de efect de
sinergie sau, cum se mai spune, de
dominatie a partilor de catre intreg [15].



SFS
SFS M

v

SES
MPN

Figura 8: Logica conditiilor suficiente si necesare ale sursei financiare
sustenabile

5.2.Stabilirea conditiilor
suficiente”’

Sa vedem, acum, care ar trebui sa fie
conditiile suficiente pentru ca o sursa fi-
nanciard sd devind o sursd financiara
sustenabild. Vom presupune ca existd o
asemenea sursa financiara, adica acel dis-
pozitiv institutional capabil sa conver-
teasca output-ul unui proces economic in
moneda.

Vom dezvolta discutia in directia unui
nucleu dur de asigurare a sustenabilitatii
sursei financiare (indiferent de faptul ca

" Desi multi autori incep cu conditiile nece-
sare, consideram ca, din punct de vedere
logic, ordinea trebuie sa fie conditii sufici-
ente — conditii necesare, deoarece, cel pu-
tin Tn cazul discutat aici, din punct de ve-
dere  metodologic, sursa financiara
sustenabilad Tnca nu exista, ea trebuie sa de-
vind. Or, devenirea sursei financiare la sta-
diul de sursa financiara sustenabila reclama
verificarea conditiilor suficiente.

aceasta sursa financiara functioneaza la
nivel microeconomic — de exemplu, o
firma, fie ea financiara sau non-financiara
— sau la nivel macroeconomic — de exem-
plu, dispozitivul fiscal al guvernului).
Aceasta orientare este necesara Tn scopul
de a identifica caracteristicile cele mai
generale, din perspectiva suficientei, asa
incat, prin particularizarea dorita, si se
obtind conditiile suficiente de sustenabi-
litate pentru o sursa financiard data.

Pe baza tuturor rezultatelor obtinute
pana acum, consideram ca o listd a predi-
catelor (o listd a membrilor multimii

MZP) care si asigure sustenabilitatea

unei surse financiare generice ar putea fi
urmatoarea. Vom construi aceasta lista,
mai intéi, din perspectiva tuturor “actori-
lor” implicati in asigurarea sustenabilitatii
cresterii si dezvoltarii, asa cum au fost
acestia analizati mai sus. Apoi, vom sin-
tetiza lista predicatelor care se impun, din
perspectiva suficientei, pentru sursa fi-
nanciara Tnsasi.
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5.2.1. Lista predicatelor suficiente

pentru elementele care intretin
procesul economic

A. Lista predicatelor suficiente pentru

procesul economic in sine
1. integrarea procesului
implicat
— notatia predicatului: g1 ;

economic

— definitia predicatului: capacita-
tea procesului economic de a
furniza output-uri care si fie ab-
sorbite de mediul economic in
care se desfasoara procesul in
cauza (cu alte cuvinte, output-ul
procesului economic sd consti-
tuie element al cererii econo-
mice solvabile)zx;

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a posibilitatii convertirii output-
ului Tn moneda (cu alte cuvinte,
acest predicat asigura conditia
esentiala pentru functionarea
sursei financiare);

— mod de cuantificare: stabilitatea
relativa a cifrei de afaceri a pro-
cesului economic in cauza.

2. competitivitatea procesului econo-
mic implicat

— notatia predicatului: ,;C;

28 Semnificatia acestui predicat, este, mai de-
graba, aceea ca output-ul procesului eco-
nomic sa fie convergent cu cererea me-
diului economic, sau, incd, output-ul pro-
cesului sa se afle pe “lista” obiectelor eco-
nomice care compun cererea din mediul
economic. In acest sens, predicatul mai
poate fi denumit si “convergenta output-
ului procesului economic cu cererea me-
diului economic”, dar termenul de integra-
re pare destul de potrivit pentru semnifica-
tiile mentionate, asa ca-l1 vom pastra.
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B.

— definitia predicatului: capacita-
tea procesului economic de a
furniza output-uri care sa fie
considerate, in mediul economic
aferent procesului respectiv, ca
avand putini inlocuitori pe ter-
men mediu sau, la limitd, ca
avand un cost de oportunitate
relativ ridicat pentru substitui-
rea sa”’;

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a certitudinii convertirii output-
ului In moneda (cu alte cuvinte,
acest predicat asigura conditia
esentiala pentru functionarea,
fara riscuri sau cu riscuri mini-
me, a sursei financiare);

— mod de cuantificare: elasticita-
tea de substituire a output-ului
procesului economic in cauza.

Lista predicatelor suficiente pentru re-

sursele economice

B.1. Pentru resursele
non-financiare

1. izomorfismul de natura®

economice

29

30

Atragem atentia cititorului sd nu traga con-
cluzia, din aceasta definitie, cd s-a descris
o situatie de monopol. Cu toate acestea,
trebuie mentionat si faptul cd monopolul
indeplineste in mod necesar aceasta condi-
tie, fara ca ea sa fie conditie suficientd de
monopol, ceea ce verifica consideratiile fa-
cute anterior, cu privire la relatiile de in-

SFS

cluziune dintre M ggs si Moy . in acelasi

timp, din punct de vedere semantic, este
evident, credem, faptul ca trasatura de
competitivitate ar putea fi consideratd un
monopol sui-generis (monopolul asupra
costului minim de oportunitate a alegerii,
de exemplu).

Predicatul este valabil doar pentru resursa
umana §i resursa manageriala.



notatia predicatului: R’glN ;
definitia predicatului: regasirea,
cel putin la acelasi nivel calita-
tiv al randamentului economic
specific, a celor doua categorii
de resurse economice in structu-
ra output-ului;

— functia predicatului: asigurarea,

2. izomorfismul functiona

pe un orizont de timp previzibil,
a capitalului uman si a capita-
lului de tip know-how (capita-
luri care asigura resursele active
ale procesului, adica acele re-
surse care antreneazd, conform
functiei de productie specifice,
toate celelalte resurse economi-
ce implicate in proces);
mod de cuantificare: randamen-
tul factorial (in cazul resursei de
management, randamentul se
stabileste prin misiuni specifice
de audit al performantei).

Pl
notatia predicatului: Y IF ;
definitia predicatului: asigura-
rea, prin intermediul celor trei
componente de output, a exer-
citarii functiilor acestor compo-
nente, pentru ciclul economic
urmator;

— functia predicatului: evitarea,

pe un orizont de timp previzibil,
a socurilor posibile ca urmare a
nesuprapunerii modificarilor
structurale ale input-urilor nece-
sare cu modificarile structurale
ale output-urilor efective;

mod de cuantificare: mentinerea
ratelor marginale de substituire

intre resursele economice ale
procesului, in functie de output-
ul concret din fiecare ciclu eco-
nomic, in marjele posibile din
punct de vedere tehnologic,
normativ i economic.

B.2. Pentru resursa financiara

1. izomorfismul de viteza

— notatia predicatului: R£IV;

— definitia predicatului: asigura-
rea convertirii output-ului pro-
cesului economic In moneda,
(indiferent de inlantuirea multi-
ciclurilor in procesul economic
in cauza sau Intre mai multe
procese economice corelate
functional) in interiorul unui
gap temporal care asigurd lipsa
riscului de nefinantare;

— functia predicatului: evitarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a socurilor posibile ca urmare a
nesuprapunerii modificarilor
structurale ale input-urilor nece-
sare cu modificdrile structurale
ale output-urilor efective;

— mod de cuantificare: gap-ul
temporal fara risc de nefinan-
‘;are”.

C. Lista predicatelor suficiente pentru
mediul economic
C.1. Sistemul fiscal-bugetar
1. transparenta sistemului fiscal-bu-
getar

— notatia predicatului: VT ;

32 Aici avem, desigur, ceva asemanator cu ca-
zul stocarii de resurse materiale sau cu ca-
zul optimizdrii portofoliului de active,
deoarece, ca si in aceste ultime doud ca-

31 . . . e
Predicatul este valabil doar pentru resursa zuri, este vorba despre minimizarea costu-
materiald, resursa informationald si resursa lui de oportunitate generat de aparitia ris-
formala. cului de nefinantare
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— definitia predicatului: predicti-
bilitatea®®, fara costuri de tran-
zactie (sau la costuri de tran-
zactie care reprezintd cel mai
mic cost de oportunitate) a deci-
ziilor de politica fiscala si buge-
tard, pe un orizont de timp pe
termen cel putin mediu (exis-
tenta unei strategii fiscal-buge-
tare pe termen cel putin mediu
sau a unui cadru bugetar pe ter-
men cel putin mediu®*);

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a posibilitatii luarii in calculul
strategiei procesului economic
in cauza, a deciziilor respective
(prin anticiparea impactului,
respectiv prin construirea, de
catre proces, a propriilor functii
de reactie la aceste decizii);

— mod de cuantificare: minimiza-
rea pierderilor impredictibile la
nivelul procesului economic in
cauza.

2. competenta™ anticiclicd a sistemu-

33

34

35

Este evident, speram, faptul ca transparenta
politicii fiscal-bugetare si predictibilitatea
acesteia, din perspectiva procesului eco-
nomic, sunt notiuni perfect intersanjabile.
Asa dupd cum se stie, instructiunile Comi-
siei Europene pentru elaborarea Progra-
mului de convergentd de catre statele
membre ale UE (dar nemembre ale UEM),
asa cum va fi si Romania de la 1 ianuarie
2007, cer ca toate predictiile din cadrul
acestui program sa se bazeze pe un cadru
bugetar pe termen mediu, iar pentru unele
domenii (cum ar fi sustenabilitatea siste-
mului de pensii) se cere chiar un termen
lung.

Aici, termenul de competentd nu se refera
la obisnuitele stipulari din normele de or-
ganizare si functionare a unei structuri in-
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lui fiscal-bugetar

— notatia predicatului: ,;? Cac ;

— definitia predicatului: capacita-
tea institutionald dar si efectivi-
tatea practica a sistemului fis-
cal-bugetar (a ministerului de
resort), de a actiona (de a lua
masuri institutionale) anti-cicli-
ce sau de a contracara, total sau
partial, efectul pro-ciclic al ac-
tiunilor altor actori institutio-
nali;

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
Tmpotriva formarii de cercuri
vicioase (pe baza reactiilor de
tip feed-back pozitiv), atit in
sensul cresterii proceselor eco-
nomice cat si in sensul scaderii
lor; [16]

— mod de cuantificare: indicatorii
de tip dezinflatie®® pentru diver-
se variabile macroeconomice,
reale sau simbolice.

3. gradul de dominantd fiscalda

36

stitutionale date, ci are semnificatia unei
capacitati de natura abilitatii, a potentialu-
lui efectiv de actiune. Acest termen trebuie
vazut n lumina in care pierderea, de catre
politica monetard (odatd cu aderarea Ro-
maniei la UE), a competentei proprii (a in-
dependentei) de actiune anti-ciclicd lasa
aceasta obligatie de ajustare macroecono-
micd pe seama politicii fiscal-bugetare.
Aici folosim termenul de dezinflatie
(preluat din fenomenologia monetard) cu
privire la oricare indicator cantitativ ma-
croeconomic (real sau monetar), cu sensul
de sciddere a vitezei de variatie (scadere a
vitezei de crestere, daca fenomenul in cau-
za este crescator, respectiv scadere a vite-
zel de scadere, daca fenomenul in cauza
este unul descrescator).



— notatia predicatului: M’Z’DF;

— definitia predicatului: prevalen-
ta, In materia politicilor de ajus-
tare macroeconomicd, a reguli-
lor si tintelor fiscale, in raport
cu obiectivele si tintele moneta-
re’:

— functia predicatului: corelarea
dinamicii ofertei de moneda
(adica a surselor monetare®®) cu
dinamica deficitelor sectorului
public;

— mod de cuantificare: gradul de
“acomodare” a politicii mone-
tare la politica fiscala.

C.2. Sistemul monetar-bancar®’
1. transparenta sistemului monetar-

40
bancar

37

38

39

40

Reamintim cititorului faptul cd dominanta
fiscala introduce in economie ceea ce se
numeste un model non-ricardian (spre deo-
sebire de modelul ricardian, care implica o
dominantd monetara).

Dorim sa facem o precizare extrem de im-
portantd in legaturd cu expresia “sursa mo-
netara” si cu corelatia dintre aceastd expre-
sie si expresia “sursa financiara”. Prin
sursd monetard intelegem un “bazin” mo-
netar, de exemplu, o banca, fara nici o le-
gatura cu output-ul procesului in cauza si,
posibil, fara nici o legatura directa cu nici
un output al vreunui proces economic din
mediul economic in cauza. Sursa financia-
rd, in schimb, are o legatura directa si,
uneori, exclusivd cu un anumit proces eco-
nomic (chiar dacd detine o anumita auto-
nomie 1n raport cu acesta), fiind o sursa
personalizata, asignata.

Aceasta exprimare, putin mai neobisnuita,
este menitd sd includd in concept atat
banca centrald cat si sistemul bancar co-
mercial.

Toate caracteristicile acestui predicat (cu
exceptia notatiei, desigur) sunt analoge

— notatia predicatului: '°T ;

2. stabilitatea financiard a sistemului
monetar-bancar

— notatia predicatului: |j;CB ;

— definitia predicatului: capacita-
tea institutionala dar si efectivi-
tatea practica a sistemului mo-
netar-bancar (in primul rand, a
bancii centrale), de a proiecta,
implementa si controla consoli-
darea bancaré“;

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a disciplinei financiare, precum
si asigurarea impotriva formarii
de substitute monetare (arierate,
euroizare), a Incalcarii normelor
privind decontarile financiare
etc.;

— mod de cuantificare: indicatori
specifici care sid masoare ten-
dintele (trendurile) diferitelor
elemente care descriu stabilitati,
stationaritati, functii de reactie
etc. [17].

3. gradul de sterilizare monetara

— notatia predicatului: 5. SM ;

— definifia predicatului: ponderea
pe care o are masa monetard
medie sterilizata, pe un orizont
de timp previzibil, Tn masa
monetara totala din economie;

— functia predicatului: Tmpiedica-
rea deplasarii curbei LM* ca

celui cu aceeasi denumire de la sistemul
fiscal-bugetar, cu singura deosebire ca se
referd la politica monetard si de credit mo-
netar.

*! Vezi si recentul Raport asupra stabilitatii

financiare, elaborat de BNR (2006).

* Asa cum se stie, curba LM (Liquidity-

Money) modeleaza politica monetarad, mai
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raspuns la variatia masei mone-
tare (ofertei de moneda), varia-
tie determinatd, in principal, de
fluxurile nete de capital la gra-
nita economica;

— mod de cuantificare: calculul
coeficientului respectiv de steri-
lizare.

C.3. Balanta de plati externe (deschi-
derea mediului economic)

1. gradul de acoperire a deficitului de
cont curent prin datorie publica
externd
— notatia predicatului: ¥ DPE ;
— definifia predicatului: ponderea

pe care o detine contractarea de
datorie publicd externd directd
in acoperirea contabila a defi-
citului de cont curent;

— functia predicatului: asigurarea,
pe un orizont de timp previzibil,
a autonomiei fluxurilor de capi-
tal, la granita economica, asa in-
cat reglarea echilibrului extern
sd depindd cit mai putin de
interventia de indatorare publica
externa directa;

— mod de cuantificare: calculul
coeficientului respectiv de aco-
perire.

5.2.2. Lista predicatelor suficiente
pentru sursa financiara

Pe baza predicatelor stabilite, din
perspectiva sustenabilitatii, pentru princi-

exact, echilibrul dintre cerere si ofertd pe
piata monetara. Deplasarile curbei LM, ge-
nerate de aparitia de gap-uri intre cererea si
oferta de monedd, genereaza variatii ale
output-ului (PIB) si ale ratei dobanzii, cu
impact asupra echilibrului macroeconomic
intern.
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palii “actori” care joaca in marja sursei
financiare sustenabile, vom stabili, acum,
lista predicatelor care trebuie sa faca
parte din mulfimea M S¢° , asa incat o sur-
sd financiara care verifica aceste pre-
dicate sa devind o sursa financiard sus-
tenabila.

In primul rand, este necesari o siste-
matizare si o abstractizare a predicatelor
stabilite mai sus, in scopul de a identifica
caracteristici predicative care sa transfor-
me o sursa financiard obisnuitd intr-una
sustenabila. Este utila, de asemenea, eva-
luarea semnificatiei pe care fiecare dintre
aceste predicate o are din perspectiva sus-
tenabilitatii pe care este chemat s-o gene-
reze sau s-o conserve. Vom realiza aceas-
ta examinare sub forma unui tabel centra-
lizator (Figura 9).

In al doilea rdnd, vom spune ca, in
fond, sustenabilitatea este o specie a unui
gen mai larg, fiabilitatea. La randul ei,
fiabilitatea unui proces (sistem) este o
functie de mai multe caracteristici ale
acestuia® (Figura 10).

Asadar, procesul (sistemul) poate fi
considerat a avea patru caracteristici (pre-
dicate) de baza (atomice): marimea: M
(nivelul, eventual, cantitativ), analiticita-
tea: A (gradul de dezvoltare structurala
internd), comunicarea intra-sistem: C (ca-
pacitatea informationald de a dizolva
perturbarile de tip feed-back pozitiv) si
redundanta:R (proprietatea de a avea
componente paralele, homo-functionale).
Analiticitatea combinatd cu comunicarea
intra-sistem genereaza predicatul numit
diferentiere: D (un fel de personalizare a
procesului, in mediul economic), diferen-
tierea combinatd cu marimea genereaza
predicatul numit autonomie: / (grad de

“ Dezvoltim si particularizam, aici, o suges-
tie din Dinga (2001, p.109).



. = Variatia
Nr. |3 5 . Simbolul Semnificatia
£ E Predicatul . . — . t
ert. | S g predicatului . . | Sustenabilitatii corelatiei
1} = predicatului .
< 2 asignate
TR
creste creste
S Integrarea PEI concordanta
= .8
Z2 £ scade scade
9]
2 g
E S creste creste
o Competitivitatea PE C concordanta
scade scade
. Izomorfism de creste creste <
§ turi EfE IN concordanta
g |58 natura scade scade
S S
£ |§8
e |28 Izomorfism nf creste creste -
S | . IF concordanta
g = functional RE
3 scade scade
()
2| s
RN IESIEN creste creste
é § '§ Izomorfism de £ v concordant
$ S viteza RE
< E scade scade
“ . creste creste
§ Transparenta ME T concordanta
® scade scade
8
3 Competenta anti- creste creste <
3 pe i ;V fl\l/}E Cac concordanti
= ciclica scade scade
s
é § Gradul de b creste scade
S 2 domi A fiscali ME DF discordanti
5 A ominanta fiscala scade creste
()
—_— ~
e S creste creste
3 2 Transparenta ﬁ% T concordanta
s | 2 scade scade
% Stabilitatea mb creste creste
g fi e ME CB concordanti
s nanciara scade scade
=
§ Gradul de b creste scade ] y
2 terilizare monetara ME SM discordanta
& | stert scade creste
< creste scade
& B Gradul de acoperire
3 £ a deficitului de cont R/I[’:: DPE discordanti
S 5 curent prin datorie scade creste
A 5] publica externd

Figura 9: Concordanta/discordanta dintre variatia predicatelor

si variatia sustenabilitatji
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PROCESUL ECONOMIC

Analiticitate

Caracteristici

Comunicare
intra-sistem

oo
A 4

‘ Marime }—»{ Autonomie‘

‘ Redundanta ‘

v
Fiabilitate

Sustenabilitate

Figura 10: Cadrul conceptual de generare a fiabilitatii (sustenabilitatii)

independenta functionala in raport cu
mediul economic) iar autonomia combi-
natd cu redundanta genereaza predicatul
numit fiabilitate: F pe care, fara a mai ca-
uta distinctii prea analitice, o asociem cu
predicatul numit sustenabilitate: S. Putem
conchide asupra urmatoarelor:

a) orice proces are un numar de predicate
de baza (atomice), noi consideram ca
ele sunt cele patru mentionate mai sus;

b) celelalte predicate ale procesului sunt
predicate compuse (agregate) din pre-
dicatele de bazd sau, dupd caz, din
predicate compuse de rang inferior;

c¢) fiabilitatea (sustenabilitatea) unui pro-
ces este predicatul sau maximal, care
poate fi un predicat compus de ordin
1, 2, 3 etc., in functie de natura proce-
sului analizat.

Calculul logic al predicatelor compuse
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ale unui proces (sistem) economic, pe
baza predicatelor sale simple, pana la
“dobandirea” caracteristicii de sustenabi-
litate, este urmatorul:

(A&C)—>D;
(M&D)=(M &(A&C))—=1;
(R&I)=(R&(M &(A&C)))=>F < S

Evident, “taria” sau intensitatea (ori
gradul) fiecarui predicat compus este o
functie de “tdria” predicatelor atomice
componente (sau de taria predicatelor
compuse de rang inferior, dupa caz).

In al treilea rdand, vom dezvolta, su-
plimentar, conceptul de sursa financiara.
Este evident, speram din tot ceea ce s-a
prezentat pand acum, ca prin sursd finan-
ciara Intelegem un “dispozitiv” institugio-
nal, un mecanism menit sd converteasca



output-ul unui proces economic (nu con-
teazd daca este vorba despre nivelul mi-
croeconomic sau de cel macroeconomic)
in moneda. Am explicat, deja, faptul ca
indiferent dacd convertirea Tn moneda se
referd la output-ul curent (eventual fizic)
sau la cel viitor (de exemplu, un credit)
sau chiar la credibilitatea procesului (sis-
temului) economic (ceea ce este tot un
output, in ultima instantd), dispozitivul
financiar in cauza functioneazd dupa
aceleasi principii generale. Aceste princi-
pii ale sursei financiare se refera la ur-
matoarele:

a) sursa financiara este independentd, din
punct de vedere structural si functio-
nal, Tn raport cu procesul economic ca-
ruia i este asignat;

- explicatie: este suficient ca sursa fi-
nanciara sd asigure circuitul infor-
mational intre output-ul procesului
si sursa monetara prin care se reali-
zeaza conversia output-ului in mo-
nedd; in acest sens, este posibil ca
o sursd financiard sd fie asignatd
mai multor procese, de obicei co-
relate functional (fie pe orizontala,
fie pe verticald);

b) sursa financiard este, de fapt, o
schemd de finantare. Asa cum am pre-
cizat si mai sus, sursa financiard, ca
schema de finantare, ia nastere la in-
terfata dintre procesul economic si
mediul economic;

- explicatie: sursa financiarad indepli-
neste o functie de comunicare sui-
generis, asigurand, in fond, “meta-
bolismul” procesului economic, in
forma sa monetara;

c) sursa financiard nu este unica pentru
un proces economic dat, acesta putand
avea mai multe surse financiare care
pot functiona fie concomitent, fie al-

ternativ, fie redundant*; aici avem,
din punct de vedere teoretic, surse fi-
nanciare atomice (adica surse ele-
mentare care construiesc o legatura di-
rectd Intre output-ul procesului eco-
nomic §i sursa monetara) si surse fi-
nanciare moleculare (agregate de surse
financiare atomice care comunica intre
ele Tn Incercarea de a asigura resursele
economice care sa reia ciclul econo-
mic al procesului 1n cauza);

- explicatie: “reteaua” surselor finan-
ciare trebuie sd asigure minimiza-
rea riscului de nefinantare;

In al patrulea rand, pe baza tuturor

elementelor anterioare, vom extrage

urmdtoarele predicate care sa populeze

mulimea M5 :

1. analiticitatea (A): se referd la un anu-
mit grad, suficient de mare, de structu-
rare institutionala si functionala a sur-
sei de finantare. Analiticitatea se poate
referi la “competenta informationald”
a sursei financiare (de exemplu, la in-
tretinerea unei baze de date cu privire
la sursele monetare din mediul eco-
nomic), sau la mulfimea posibilitatilor
de combinare a surselor monetare din
mediul economic, in scopul de a “con-
strui”, ad-hoc, o schema de finantare
fezabilé“; analiticitatea poate fi, de

*“ Nu vom dezvolta, aici, mai mult, problema
redundantei in domeniul finantarii, dar ea
constituie un element esential al fiabilitatii
sursei financiare (al sustenabilitatii sursei
financiare). Dezvoltari eventuale ale aces-
tei chestiuni trebuie sa ia 1n calcul, desigur,
costul redundantei, mai exact spus, costul
de oportunitate al asigurarii redundantei in

finantare.

45 . . . .
Se mai poate referi, chiar mai frecvent, la

“portofoliul” de surse monetare potentiale,
pe care sursa financiara le poate activa
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fapt, o masura a complexitatii structu-
rale a sursei financiare in cauza;
comunicarea intra-sursa (CIS). se
referd la capacitatea sursei financiare
de a procesa, intr-un interval temporal
acceptabil (ideal ar fi in timp real)
orice informatii care privesc, sub toate
aspectele, convertirea output-ului pro-
cesului in moneda. Aici, prin intra-
sursa se va Intelege intotdeauna o
sursd moleculara, asadar comunicarea
intra-sursa este echivalenta, din punct
de vedere logic, cu comunicarea inter-
surse financiare atomice;

autonomia relativa (AR) a sursei fi-
nanciare in raport cu procesul (aspec-
tul a fost identificat si la nivelul prin-
cipiilor de proiectare a unei surse fi-
nanciare): acest predicat este necesar,
deoarece o dependentd completd fatd
de proces induce imposibilitatea sursei
financiare de a contracara unele posi-
bile sincope in fenomenologia proce-
sului economic; aceasta inseamna ca
trebuie acceptatd o logicd internd a
sursei financiare (o gramatica proprie)
care, desi are procesul economic asig-
nat ca pe una dintre variabilele sale
independente, functioneaza, in acelasi
timp, relativ independent;
continuitatea (C) sursei financiare: se
referd la caracteristica unei surse fi-
nanciare de a nu avea intreruperi in
functionare; continuitatea sursei finan-
ciare este strins legatd de autonomia
sa relativé46;

(sursa financiard trebuie inteleasd ca un
asemenea portofoliu de posibilitati de con-
vertire a output-ului procesului in moneda).
% Sa remarcam faptul ca, printre conditiile
suficiente ale sursei financiare sustenabile
nu se regaseste caracteristica de eficienta
(de altfel, cum vom vedea, aceasta caracte-
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5.

transparenta (T) sursei financiare: se
referd la caracteristica unei surse fi-
nanciare de a fi 0bservabi1€147, din
perspectiva mediului economic, si, ca
urmare, de a fi predictibild in ceea ce
priveste deciziile de convertire a out-
put-ului procesului economic in mo-
neda; caracteristica de observabilitate
este si mai importantd, desigur, din
perspectiva  inspectorului  guverna-
mental generic, deoarece transparenta
implica legalitatea si regularitatea, adi-
ca, Intr-un cuvant, conformitatea nor-
mativa a respectivei surse financiare;

redundanta (R) sursei financiare: se
referd la caracteristica sursei financi-
are de a contine, (ca urmare si a

ve de convertire a output-ului proce-
sului economic in moneda, ceea ce-i
permite, cum vom vedea in continua-
re, sa capete o caracteristica (un predi-

47

ristica se va regasi printre conditiile nece-
sare dar nu suficiente ale sursei financiare
sustenabile); aceastd constatare este con-
sistentd cu precizarile facute in cadrul stu-
diului referitoare la faptul ca, in ceea ce
priveste instituirea §i prezervarea sustena-
bilitatii, costul nu reprezintd o variabila de
evaluare. Or, cum se stie, eficienta repre-
zinta un optim intre eficacitate si cost.
Aici, ca si in cazul inspectiei guvernamen-
tale destinate asigurarii conformarii vo-
luntare la indeplinirea obligatiilor normati-
ve, randamentul (eficienta) nu se pune in
termenii obisnuiti, deoarece ambele situatii
(asigurarea sustenabilitatii, respectiv asigu-
rarea conformarii voluntare la norme) con-
tin imponderabile (atét la nivelul input-ului
cat si la nivelul output-ului) care nu pot fi
cuantificate monetar.

Aici, termenul observabil are semnificatia
din cadrul teoriei sistemelor (mai exact, din
cadrul teoriei ciberneticii economice).



cat necesar) de alternativitate, adicd de  mice si cele compuse ale “actorilor” din
posibilitate de a inlocui o schema de marja unui proces economic (vezi Figura
finantare cu o alta, in functie de “cade- 10) devin predicate suficiente (atomice
rea” unor asemenea scheme de finan- sau moleculare) ale sursei financiare
tare, din diverse motive, de obicei, sustenabile, adica elemente componente
externe procesului economic, adicd  ale mulfimii M 3£ . Pentru relevarea unui
din mediul economic al procesului in
cauza..
In al cincilea rand, este necesard eva-
luarea modului in care predicatele ato-

asemenea aspect generativ, foarte impor-
tant din punct de vedere metodologic,
vom intocmi schema din Figura 11.

Simbol A |[CIS|AR| C T R
Integrarea 1 X
PE
PE
. Competitivitatea e C X
i
-g Izomorfism de natura ﬁfE IN X
é RE Izomorfism functional ﬁfE IF X
3 . .
E Izomorfism de viteza ;E v X
= T 1 f"
g ransparenta (1) ME T X
RO ciclica o
= ME Competenta anti-ciclica ME Cac
g
3 Gradul de dominanta fiscala fl\?[E DF
£
,«9‘ m Transparenta (2) ﬁ};: T X
] = | mb Q) o . mb
3 ME Stabilitatea financiara ME CB X X X X X
! Gradul de sterili d ™S
£ radul de sterilizare monetara ME M X
bpe Gradul de acoperire a deficitului
vie () de cont curent prin datorie ;l;; DPE X
publica externa
o & |Mirimea M X
2.8
E 2 L
< E Analiticitatea A X
2 2 |Comunicarea intra-sistem CIS X
%z
%)
A~ = |Redundanta R X

Nota: Prin transparenta (1) am notat predicatul in cauzd pentru sistemul fiscal-bugetar, iar prin
transparenta (2) 1-am notat pe cel aferent sistemului monetar-bancar.

Figura 11: Matricea generativa a predicatelor suficiente ale sursei
financiare sustenabile
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Sa observam faptul ca, din perspectiva
predicatelor de suficientd din afara sursei
financiare, cel mai “productiv”’, in sensul
de cel care are cel mai larg impact asupra
predicatelor suficiente de sustenabilitate a
sursei financiare este stabilitatea financi-
ard, iar din perspectiva capacitatii de a
“culege” impactul predicatelor de sufici-
enta din afara sursei financiare, predicatul
cel mai productiv, dintre predicatele de
suficienta a sustenabilitatii sursei financi-
are, este cel de continuitate.

Prin urmare, multimea predicatelor su-
ficiente pentru o sursa financiara suste-
nabila va fi urmatoarea:

M ={A,CIS,AR,C,T,R}

5.3.Stabilirea conditiilor necesare

Asa cum am aratat mai sus, odata ce
conditiile de suficientd sunt verificate, o
sursd financiard data devine sursa finan-
ciara sustenabild (SFS). In acelasi timp, o
sursd financiard sustenabild genereaza o
serie de predicate (predicate necesare noi
sau suplimentare) care, adiugate predi-
catelor de suficientd, constituie multimea
predicatelor necesare ale unei surse fi-
nanciare sustenabile. Asadar, este impor-
tant de analizat ce predicate necesare su-
plimentare pot apdrea la o sursd financi-
ard sustenabild si care este logica acestei
activitati generative post-factum (adica
dupa ce sursa financiara originara a veri-
ficat conditiile de suficientd pe care le-am
prezentat®. In opinia noastra (si luand in

48 .. .. . .
Reamintim notatiile anterioare: mulfimea
predicatelor suficiente pentru o sursa fi-
SFS

M,

predicatelor necesare ale unei surse finan-

. . SFS . .
ciare sustenabile: M’ , multimea predi-

nanciard sustenabila: multimea
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considerare precizdrile conceptuale de
pand acum), odatd ce o sursd financiard

devine sustenabila (prin verificarea predi-

catelor de suficientd din multimea M 5¢°

ea dezvolta un numar de patru alte predi-
cate moleculare (compuse), din predica-

tele de suficientd. Aceste predicate noi

(elemente ale mul{imii M p° ) sunt stabi-

litatea, alternativitatea,

expectativitatea:

1. stabilitatea (S): se refera la caracte-
ristica SFS de a atenua socurile gene-
rate de variatiile la interfata dintre
procesul economic si mediul econo-
mic si de a produce propriile output-
uri intr-o marja de variatie acceptabila;
— mod de generare: combinarea au-

tonomiei relative (AR) cu continu-
itatea (C)
— calcul logic: (AR&C )— S

2. alternativitatea (AL): se refera la ca-
racteristica SFS de a “glisa” in mod
dinamic si in timp real, Intre elemen-
tele atomice ale structurii proprii, asa
incat convertirea output-ului procesu-
Iui iIn moneda sa nu fie periclitata d
eventuale accidente la nivelul unor
surse monetare din portofoliul sursei
financiare;

— mod de generare: combinarea ana-

eficienta  §i

sistem (CIS) si cu redundanta (R)
— calcul logic: AR&CIS & R — AL
3. eficienta (E): se refera la caracteristica
SFS de a minimiza costul de oportu-
nitate al tranzactiei de convertire a
output-ului procesului economic 1in
moneda;
— mod de generare: combinarea ana-

catelor noi (suplimentare) ale unei surse fi-

. - SFS
nanciare sustenabile: M p)” .



— calcul logic:
A&AL=A&AR&CIS & R—E
4. expectativitatea (EX): se refera carac-
teristica SFS de a anticipa evolutii in
structura §i capacitatea surselor mo-
netare si chiar, in cazul surselor finan-
ciare sustenabile mai complexe (de
exemplu, mai analitice) de a anticipa

evolutii in cazul procesului nsusi la

care este asignatd;

— mod de generare: combinarea al-
ternativitatii (AL) cu transparenta (7)

— calcul logic:
AL&T=AR&CIS & R&T — EX

Diagrama care descrie acest proces

generativ este prezentata in Figura 12.

PREDICATELE SUFICIENTE ALE SFS (M%)

CIS

A AR
Lo .

C T
» ’

R
2

|

S AL

E EX

PREDICATELE NECESARE NOI
ALE SFS

(v

SFS )
PN

Figura 12: Schema generativa a predicatelor necesare noi ale sursei
financiare sustenabile

Prin urmare, mulfimea predicatelor
necesare ale wunei surse financiare
sustenabile va fi urmatoarea:

M =M My =
={A,CIS,AR,C,T,R} U{S, AL, E,EX } =
={A,CIS,AR,C,T,R,S,AL,E,EX}

Se vede imediat faptul ca
SFS SFS s
M¢g® c Mgy, ceea ce era o conditie

teoretica anuntata deja anterior.

5.4.Consolidare si alertare in
sustenabilitatea sursei
financiare

Am aratat, mai sus, modul 1n care pre-
dicatele suficiente ale unei surse financia-
re sustenabile genereaza predicate nece-
sare noi care se adaugd predicatelor sufi-
ciente pentru a forma multimea predica-
telor necesare. Se pune, desigur, Intreba-
rea dacd aceste predicate necesare noi
(care nu sunt si predicate suficiente), au
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vreun impact (i care anume) asupra pre-
dicatelor suficiente si necesare®. In virtu-
tea mecanismelor inertiale intrinseci ori-
carui proces (sistem) economic, este de
prezumat faptul cd predicatele necesare
noi vor “cauta” sa prezerve calitatea de
sustenabilitate a sursei financiare in cau-
za. Avem asadar, aici, un mecanism im-
plicit, “natural” de Intarire a sustenabilita-
tii, ceea ce impiedica comutarea inversa a
sursei financiare (din SFS in SF). Acest
element de sustenabilitate a ... sustenabi-
litatii este extrem de important deoarece
asigura un fel de sustenabilizare de ordi-
nul 2 a sursei financiare analizate. Din
acest motiv, din punct de vedere manage-
rial (al monitorizarii comportamentului
de sustenabilitate al sursei financiare) de-
gradarea celor patru predicate necesare
noi sau aparitia de vulnerabilitati la ni-
velul lor, constituie primul semnal de
alarma cu privire la pericolul comutarii
inverse a sursei financiare sustenabile. In
acest context, managerul procesului (sis-
temului) in cauza trebuie sa instituie,
drept “santinele” ale sustenabilitatii sursei
financiare tocmai aceste patru predicate
necesare noi. Un eventual tablou de bord
al managerului procesului va trebui, deci,
sd includa, cu necesitate, aceste predicate,
printre indicatorii monitorizati cu caracter
de permanentd. Prin urmare, cele patru
predicate au un dublu rol: in primul rand
(si anume nu numai in ordine logica, dar
chiar 1n ordine cronologica) consolideaza
sustenabilitatea sursei financiare (functia
de consolidare) iar, in al doilea ridnd,

= SFS . .
* Daca vom nota cu M 2gy multimea condi-

tiilor (predicatelor) necesare si suficiente
pentru o sursa financiara sustenabild, este
evident ca avem:

SES _ 24 SFS SFS
Megy =My My .
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semnalizeaza aparitia vulnerabilitatilor la
nivelul sustenabilitatii sursei financiare
(functia de alertare). In termenii teoriei
sistemelor, prima functie este de natura
feed-back-ului negativ, iar cea de-a doua
functie este de natura feed-before-ului
negativ, deoarece ambele urmaresc pre-
zervarea starii de sustenabilitate a sursei
financiare, doar ca o fac din perspective
diferite: prima functie dinspre starea
existentd, cea de-a doua dinspre starea
prezumtiva viitoare.

Aceasta logicd de conservare a statu-
quo-ului, proprie, de fapt, oricaror siste-
me, fie ele naturale sau sociale (cum este
cazul sursei financiare) este de mare im-
portanta pentru proiectantii institutionali
ai sursei financiare sustenabile, deoarece
functiile mentionate (de consolidare, res-
pectiv de alertare) trebuie sa faca parte
din modelul structural al unei asemenea
surse. Aspectul structural (care, asa am
cum mentionat in cuprinsul studiului, este
responsabil atdt de comutarea directd a
sursei financiare — SF — SFS — cat si de
comutarea ei inversa - SFS — SF)
trebuie s constituie baza metodologica si
tehnologicd a proiectdrii si intretinerii
sursei financiare sustenabile.

Evident, predicatele necesare noi (sau
de ordinul al doilea, deoarece sunt gene-
rate de predicatele suficiente) vor actiona,
cu oricare dintre cele doua functii, in mod
direct asupra predicatelor necesare de or-
dinul 1ntdi (identice, cum se stie, cu pre-
dicatele suficiente) care le-au generat si
doar in mod indirect, mijlocit, asupra ce-
lorlalte predicate necesare de ordinul doi.
Asadar, vom avea, atdt din perspectiva
consolidarii cat si din cea a alertarii asu-
pra aparitiei de vulnerabilitati, reactii din
partea predicatelor necesare de ordinul
doi asupra celor de ordinul intai. Este in-
teresant de semnalat faptul cd, asa cum ni



se pare, “santinelele” (predicatele necesa-
re de ordinul doi) sunt cele care preiau
rolul de interfata institutionald cu mediul
economic, pe de o parte, si cu procesul
economic, pe de alta, in timp ce predica-
tele necesare de ordinul ntéi trec in pla-
nul secund de interactiune atit cu proce-
sul cét si cu mediul. Tragem concluzia ca,
de fapt, predicatele care asigurad sustena-
bilitatea operationala (sau sustenabilita-
tea functionald) a sursei financiare sunt
chiar predicatele necesare de ordinul doi,
in timp ce predicatele necesare de ordinul
intéi (sau, ceea ce este acelasi lucru, pre-
dicatele suficiente) sunt cele care asigura
sustenabilitatea structurald a sursei fi-
nanciare.

5.5. Asupra mecanismului Iogic50 al
sursei financiare sustenabile

De fapt, in acest sub-paragraf, suntem
interesati sd incercam stabilirea, pe baza
calculului logic, a ceea ce s-ar putea de-
numi drumul sustenabilitafii’'. Reanali-

%% fn practici este, desigur, important meca-
nismul institutional prin care o sursa finan-
ciard devine sursa financiara sustenabila (si
se mentine ca atare), dar insusi mecanismul
institutional se bazeaza pe mecanismul lo-
gic, abstract, pe care am incercat, in tot cu-
prinsul studiului, sd-1 punem in evidenta.
Asa cum se stie, de altfel, esenta modelarii
in economie este generarea modelului lo-
gic, modelul instrumental (de exemplu, cel
institutional) nefacand altceva decat sa
testeze sau sa calibreze modelul logic.

Chestiunea este asemandtoare, ca finalitate,
cu cea care se pune in legatura cu misiunea
de audit. In acest din urma caz, se stabi-
leste un asa-numit audit trail, care se refera
la drumul (succesiunea verigilor structurale
sau operationale urmate de misiunea de

51

zand datele din Figura 11, respectiv din

Figura 12, observam ca predicatele sufi-

ciente ale sursei financiare sustenabile pot

fi obtinute, din punct de vedere logic, pe
mai multe cdi compuse (moleculare). Sa
descriem, pentru Inceput, cdile compuse

(moleculare) pe care iau nastere predica-

tele suficiente (adicd, nca, predicatele ne-

cesare de ordinul Tnti):

1. analiticitatea (A): A — A . Analiticita-
tea este rezultatul relatiei logice de
identitate, ea fiind un predicat intrin-
sec al sursei financiare; se mai spune
ca analiticitatea sursei financiare este
autoreferentiala;

2. comunicarea intra-sistem (CIS):

(CIS )&(!"* CB ) — CIS .
Comunicarea intra-sistem este rezulta-
tul conjunctiei logice dintre comunica-
rea intra-sistem intrinseca (din proiec-
tare) a sursei financiare si starea de
consolidare a sistemului monetar-ban-
car; spunem, 1n acest caz ca comunica-
rea intra-sistem este un predicat cvasi-
autoreferential’*;

3. autonomia relativa (AR):

audit) care, odatd parcurs, se asigura riscul
minim in realizarea obiectivelor misiunii
de audit in cauza. In mod similar, asadar,
am putea vorbi despre un sustainability
trail (lista si succesiunea logica a predica-
telor atomice sau moleculare, din marja
sursei financiare — proces, resurse, mediu —
care genereazd predicatele suficiente pen-
tru sursa financiara sustenabild), care ar re-
prezenta drumul care, odata urmat, deter-
mind ca o sursd financiara sa devind o

sursa financiara sustenabila.

52 % . . )
In cazul predicatelor cvasi-autoreferentiale,

atat feed-back-ul negativ cat si feed-back-
ul pozitiv, au efecte mult mai accentuate in
comparatie cu efectul acestor reactii in-
verse in cazul predicatelor non-autorefe-
rentiale.
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(prC)&(1mCB)—> AR.

Autonomia relativa este rezultatul
conjunctiei logice dintre competitivita-
tea procesului economic si starea de
consolidare a sistemului monetar-ban-
car;

4. continuitatea (C):

(pel ) &(RIN ) &(FIF )& (4 1V ) &

&(3iCB) & (i SM )= C
Continuitatea este rezultatul conjunc-
tiei logice dintre integrarea procesului
economic, izomorfismul de naturda al
resurselor economic, izomorfismul
functional al resurselor economice,
izomorfismul de viteza al resursei fi-
nanciare, starea de consolidare a siste-
mului monetar-bancar si gradul de ste-
rilizare monetard din sistemul mone-
tar-bancar;

5. transparenta (T):

T )& (T )& (1 CB ) &
&("DPE)&(M )—T
Transparenta este rezultatul conjunc-
tiei logice dintre transparenta mediului
fiscal-bugetar, transparenta mediului
monetar-bancar, starea de consolidare
a sistemului monetar-bancar, gradul de
finantare a deficitului de cont curent
prin datorie publicd externd §i mari-
mea sursei financiare (dependenta, de-
sigur, printre altele, si de marimea
procesului economic);

6. redundanta (R): (w.CB)&(R)—R.
Redundanta este rezultatul conjunctiei
logice dintre starea de consolidare a
sistemului monetar-bancar si redun-
danta sursei financiare; ca si predicatul
de comunicare intra-sistem, redun-
danta este, deci, un predicat cvasi-
autoreferential.

Tindnd cont de faptul ca vorbim
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despre conditii suficiente de sustenabili-
tate a sursei financiare, putem scrie:
(A&CIS&AR&C&T &R)— S.

Asadar, acesta este ceea ce s-ar putea

denumi, drumul sustenabilitatii (sustaina-

bility trail) in ceea ce priveste sursa
financiara.

Din punct de vedere calitativ, punerea
in evidenta a logicii de formare a predi-
catelor suficiente ale sursei financiare
sustenabile (si, implicit, a logicii de for-
rie), ridica urmatoarele intrebari la care
vom incerca sd formulam raspunsuri:

a) predicatele atomice ale procesului, re-
surselor economice si mediului eco-
nomic au, desigur, grade de actualiza-
re (de exemplu, gradul de dominantd
fiscald, gradul de consolidare bancara,
sau gradul de sterilizare monetard). in
context, oare si predicatele necesare,
care sunt conjunctii logice ale predi-
catelor gradate mentionate, genereaza
grade de sustenabilitate?

— raspunsul nostru: nu; daca am ac-
cepta grade de sustenabilitate, s-ar
submina 1nsusi conceptul de
sustenabilitate. Asa cum se stie
sustenabilitatea, spre deosebire de
optimizare (care este variabild, in
raport de criteriul de optimizare si
de restrictiile implicate), este un
invariant calitativ al procesului
economic, prin urmare nu poate
avea grade de intemeiere. Conse-
cinta logicd a acestui rezultat este
aceea ca, daca cel putin unul dintre
predicatele care genereaza predi-
catele suficiente ale sursei financia-
re sustenabile nu este verificat,
atunci formula logica a predicatului
rezultant este falsa (aceasta 1in-
seamna ca predicatul suficient 1n



gcauzad nu este generat, deci suste-
nabilitatea, Tn Intregul ei, este sus-
pendatd). Mai mult decat atat, este
suficient ca cel putin unul dintre
predicatele care genereaza predica-
tele suficiente ale sursei financiare
sustenabile sd se afle in afara mar-
jei de variatie acceptabile™ pentru
ca, de asemenea, formula logicad a
predicatului rezultant sa fie falsa;
b) oare predicatele suficiente ale sursei
financiare sustenabile n-ar putea fi ge-
nerate nu de conjunctia logica a predi-
catelor antecedente ci de disjunctia lor
logica?

— raspunsul nostru: nu; propunem
doua argumente in favoarea ras-
punsului nostru: 1) daca s-ar ac-
cepta disjunctia logica, atunci pre-
dicatele cvasi-autoreferentiale ar
putea deveni predicate autoreferen-
tiale, ceea ce ar diminua din capa-
citatea de compunere a impactului
diferitelor predicate antecedente

Note si comentarii

[1]Aceastd “punere intre paranteze” este
necesara din ratiuni care tin de obiectivul
studiului nostru, dar, in nici un caz,
sustenabilitatea procesului de transforma-
re a intrarilor 1n iesirile unui sistem nu
este lipsitd de importanta pentru studierea
sustenabilitatii procesului n cauza. Sa ne
gandim, de exemplu, numai la inovatia
tehnologicd, de natura sa conduca la “sal-
varea” sustenabilitafii unor resurse fie
prin diminuarea ratei de consum al aces-
tora, fie, pur si simplu, asigurand regene-
rarea lor artificiala. Dar, din punctul de

3 Aceste marje se presupun “prestabilite” fie
de practica fie de teorie.

pentru generarea predicatelor sufi-
ciente ale sursei financiare sustena-
bile; 1n plus, aceasta ar creste foarte
mult din vulnerabilitatea predicate-
lor suficiente generate; 2) conjunc-
tia logica, spre deosebire de dis-
junctia logica, permite un rezultat
extrem de important si anume in-
tersectia dintre efectele predicatelor
antecedente, ceea ce conduce la un
rezultat de naturd structurald si
anume la un nucleu dur de carac-
teristici ale predicatului suficient
generat astfel.

Desigur, pe baza formulelor logice ale
generarii predicatelor necesare de ordinul
doi, se pot dezvolta, acum, caile logice
pentru a descrie drumul complet al gene-
rarii sustenabilitatii necesare a sursei fi-
nanciare, combindnd generarea predica-
telor necesare de ordinul intdi cu gene-
rarea predicatelor necesare de ordinul doi.
Aceste dezvoltari le 1asam, insd, pe seama
cititorului interesat.

vedere al problemei sustenabilititii, ino-
vatia tehnologica este doar una dintre ca-
tegoriile de inovatie relevante: cel putin
la fel de importante sunt inovatiile insti-
tutionale, culturale, manageriale etc. Asa-
dar, black-box-ul folosit pentru descrierea
unui proces este, in realitate, el insusi, de
o complexitate dificil de cuantificat. In
cuprinsul studiului, vom lua in considera-
re si aceastd perspectiva, desigur.

[2] Sa observam, imediat, consecinta logi-
cd a acestei concluzii: toate celelalte re-
surse economice din marja unui proces
(sistem) economic se pot exprima in ter-
menii resursei financiare. De altfel, se stie
faptul ca, atat la nivel microeconomic cat
si la nivel macroeconomic, valoarea fi-
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nanciard (sa ne limitdm, aici, la valoarea
patrimoniald si nu la cea de piatd) a unei
entitati economice (de exemplu, o firma)
este data de exprimarea in monedd a n-
tregului activ economic detinut. Sa re-
marcam, aici, numeroasele Incercari de
tratare economica a fenomenelor non-
economice (Becker, 1994) sau incercarile
de cuantificare monetara a oricarei actiuni
umane sau sociale. Fara a nega o anumita
importantd pragmaticd a acestor demer-
suri, considerdm, totusi, cd pretentiile
metodologice (ca sa nu mai vorbim des-
pre cele teoretice) ale acestora sunt, in
mod evident, mult exagerate, dacd nu
cumva orienteaza cercetarea metodologi-
ca pe un drum fals, in orice caz, fara o fi-
nalitate utila.

[3] Faptul ca resursa financiara este gene-
ratd de toate tipurile de capital nu in-
seamnd, simplificind oarecum lucrurile,
decét faptul ca orice tip de capital este, pe
de o parte, exprimabil monetar iar, pe de
alta parte, este posibil de dobandit in
contrapartidd cu resursa financiard. Asa
cum cititorul va observa, desigur, aici ca-
pitalul generic joaca rolul de resursa eco-
nomica potentiald, adica el va deveni re-
sursd economicd actuald doar prin in-
termediul contrapartidei financiare. Asa-
dar, resursa financiard pare sa joace rolul
unui factor de actualizare (nu in sensul
actuarial al termenului, evident) a capi-
talului de orice fel, sub forma resursei
economice.

[4]Ideea autosustenabilitatii zonei din
mediul natural care se afld dincolo de im-
pactul nemijlocit, pe orizont previzibil, al
agentului actional uman nu este chiar de
nesustinut™. Vom prezenta citeva argu-

5 < . e e
4 Ignoram, desigur, cu buna stiintd, aici, fap-
tul ca, prin existenta mediului economic si

120 / Surse sustenabile de finantare

mente in acest sens: 1) mediul natural are,
prin definitie, principii de dizolvare (ne-
utralizare) a perturbdrilor care afecteaza
echilibrul sdu pe termen lung’”; 2) in ab-
senta sistemelor disipative non-umane,
mediul natural verifica, inca, asemenea
principii de autosustenabilitate; 3) apari-
tia sistemelor disipative umane generea-
74, atat Tn mediul economic cit si in zona
de impact nemijlocit asupra mediului na-
tural, perturbari care nu mai pot fi dizol-
vate de mediul natural prin el insusi’®, de

a zonei de impact nemijlocit a actiunii
agentului actional uman asupra mediului
natural, se accelereaza cresterea entropiei
in intreg mediul natural. Totusi, se poate
accepta, credem, ideea ca, chiar la o viteza
mai mare de crestere a entropiei globale (la
nivelul intregului Univers), acesta, ca in-
treg, se va afla in echilibru termodinamic
(sau foarte aproape de el) ca urmare a pon-
derii extrem de mici a mediului in care ac-

tioneaza sisteme disipative umane.

55 < s o .
Aceasta trasaturd are caracter necesar, in

sensul logic, dacd ludm in considerare
faptul cd, in absenta proceselor (sistemelor
disipative), mediul natural urmeaza legea
producerii minime de entropie, adica se
afla in echilibru termodinamic. Prin opozi-
tie cu procesele (sistemele) departe de
echilibru — adica procesele (sistemele) di-
sipative — mediul natural ar putea fi consi-
derat ca proces (sistem) aproape de echili-
bru. Daca nu ar exista sistemele disipative
non-umane, mediul natural s-ar afla, pro-
babil, chiar in echilibru termodinamic (de
remarcat, 1nsa, faptul ca sistemele disipati-
ve non-umane sunt perfect integrate in
procesualitatea mediului natural — avem,
aici, o reflectare a principiului antropic, cu

0 anumitd extensie de aplicare).

% Aceastd imposibilitate se datoreaza faptu-

lui ca, desi ponderea mediului economic si
a zonei de impact nemijlocit asupra me-
diului natural in ansamblul mediului natu-



aceea, atdt Tn mediul economic (parte a
mediului natural, cuam am aratat) cat si in
zona de impact nemijlocit asupra mediu-
lui natural este nevoie de functionarea
unor principii de sustenabilizare generate
de insesi sistemele disipative de tip uman;
4) cu toate acestea, dincolo de zona de
impact nemijlocit a agentului actional
uman asupra mediului natural, acesta din
urma reuseste sa-si mentind, prin propri-
ile principii, sustenabilitatea, ca urmare a
diludrii impactului mentionat, diluare dato-
ratd imensei intinderi a mediului natural
in ansamblu, comparativ cu zona ocupata
de mediul economic si de zona de impact
nemijlocit asupra mediului natural.

[5]Pentru o discutie analitica privind sis-
temele (structurile) disipative, vezi Prigo-
gine si Stengers (1984), indeosebi capi-
tolul V.

[6] Vezi, in acest sens, lucrarea cruciald a
Iui Georgescu-Roegen (1996), indeosebi
capitolele: VI, VIII, X si XI.

[7]1S4& remarcam, aici, zonele de gap nu-
meric negativ admisibil (unde avem
crestere de proces chiar daca rata numeri-
ca scade), zonele de gap pozitiv (in care
cresterea procesului este evidentd) si de
gap numeric negativ inadmisibil (in care
avem scadere de proces) (Figura 13). De
asemenea, sa remarcam faptul ca zona

AN
Y
r\()/
/
4 .
/ gap negativ
¢ yd admisibil
L ’ e %ere de proces )
— '\fg="(n)=L
gappozitV —-vo— | 45 L+,
(crestere de proces ) 0 .
X 1 > I,
.
// -1 gap negativ
7 inadmisibil
// (descrestere de proces )
7/
/

Figura 13: Zonele de gap pozitiv si negativ, admisibil si inadmisibil in
cresterea relativa reald a unui proces economic®’

ral este aproape infinitezimald, tocmai da-
toritd acestei ponderi mici, ca urmare a vi-
tezei extrem de mari de acumulare a per-
turbarilor locale, este depasita rata de ab-
sorbtie (dizolvare, neutralizare) a acestor

perturbari de catre mediul natural.

37 Diagrama este preluatd dintr-un studiu in
manuscris al lui Dinga, Emil, care trateaza
chestiunea “Ratei minime sustenabile de
crestere a variabilelor macroeconomice”.
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descrisa de gap-ul negativ admisibil este
similard, din punct de vedere al semnifi-
catiei, de exemplu, cu fenomenul dezin-
flatiei din domeniul monetar.

Evident ca, in cazul proceselor (siste-
melor) in care variabilele de cuantificare
nu sunt implicit deflatate, apare necesita-
tea deflatarii lor, ceea ce conduce la
relatia, mai generald, intre ratele nomina-
le de variatie a procesului intre doua
intervale de timp:

Ti-1 '[(1+iz)'(1+€r)+[r]+[r_ir—: '(1+[r)'(1+€r) .
I+r,_,

r,2
Aici, i reprezintd coeficienti de inflata-
re/deflatare, iar € este un coeficient care
asigurd omogenitatea intensionald Tn timp.

[8]Desigur, izomorfismul de viteza de-
pinde intr-un mod hotarator de faptul ca
autoreglarea cibernetica a procesului eco-
nomic este mono-ciclu sau multi-ciclu.
Este evident faptul ca, in cazul autoregla-
rii multi-ciclu, exista un anumit /ag intre
input-ul dintr-o anumita resursa economi-
cd sl “recuperarea” acestei resurse eco-
nomice (lag cade depaseste lag-ul “natu-
ral” generat ciclul de exploatare obisnuit
in orice proces economic generic). Daca
notdm cu I, lag-ul operational al proce-
sului mono-ciclu (generat, cum am spus,
de ciclul de exploatare din proces) si cu
1y lag-ul generat de faptul ca “recupe-
rarea” resursei economice analizate se
face intr-un mod indirect, de-a lungul
unui ciclu de procese 1nlantuite operatio-
nal, iar cu k numarul de asemenea proce-

se, atunci se poate scrie:
k
21y .
_k_ _ 1.7k 7
Lye = P =k-1y,unde cu I, s-ano-

tat lag-ul operational mediu al celor k
procese Inlantuite in asa fel Tncat resursa
economica input in procesul 1 sa fie out-
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put in procesul k.

[9] Pentru detalii privind principiul antro-
pic, vezi si Hawking (2004).

[10] Desigur, problema se poate aborda
in termeni mai generali si anume in ter-
menii gradului de proximitate a mediului
economic 1n raport cu procesul economic.
Daca notdm cu « “distanta” procesului
economic fatd de mediul economic care
produce un anumit input al sdu, sa zicem,
input-ul k, atunci putem spune ca gradul
de proximitate al procesului fata de me-
diul sau, din perspectiva acestui input —
sd notam asta cu i-proximitatea; — va fi
ick. Dacd, pe de altd parte, notdm cu S
“distanta procesului economic fatd de
mediul economic in care se “trimite”
acelasi output k°°, atunci putem spune ci
gradul de proximitate al procesului fata
de mediul sau, din perspectiva acestui
output — sd notam asta cu o-proximitateay
— va fi ofk. Asadar, mediul economic
imediat al procesului, din perspectiva re-
sursei economice k (care verifica izomor-
fismul de naturd dintre input si output) va
fi acel mediu in care a=/-1", adica avem

58 ax < - ..
Sa observam faptul ca avem, aici, de-a face
cu verificarea uneia dintre conditiile de

sustenabilitate — izomorfismul de natura

* S-ar putea pune intrebarea, de ce dam

valoarea 1 pentru cazul proximitatii ime-
diate a mediului, si nu dim valoarea 0
acesteia. Explicatia este simpla: Tn majori-
tatea  proceselor  economice  exista
autoconsum: output-ul procesului (sau o
anumitd parte din el) este reintrodus in
proces ca input. Pentru aceste situatii s-a
pastrat valoarea O (pentru a permite o for-
malizare logica completa, in cazul in care
se doreste dezvoltarea unei asemenea ana-
lize abstracte): deci, cazul autoconsumului
va fi descris, din perspectiva gradului de
proximitate al mediului economic, astfel:



cele doua proximitati (la input si la out-
put) de formele, respectiv: ilk, olk. Desi-
gur, formalizarea pe acest domeniu poate
continua (inclusiv printr-o dezvoltare a
unor matrice de conexiune care sd descrie
toate i-proximitatile i toate o-proximita-
tile). in plus, ar fi interesant, aici, de dez-
voltat ideea determindrii unei i-proximi-
tati medii, respectiv a unei o-proximitati
medii a procesului (raportate la toate in-
put-urile, respectiv la toate output-urile)
si, lucru chiar si mai interesant, determi-
narea unei proximitati absolute (relative,
concomitent la i-proximitatea $i la o-pro-
Ximitatea aceleiasi resurse economice).
Aceste dezvoltari, care pot fi importante
pentru punerea bazelor unui calcul logic
formal (T-calcul sau df-calcul®®) al
sustenabilitdtii proceselor economice nu
fac, 1nsa, obiectul interesului nostru in
studiul de fata.

[11] Asa cum s-a aratat deja, resursele
economice sunt, din punct de vedere ti-
pologic, urmatoarele: a) resurse materiale
— RMt; b) resurse umane — RU, ¢) resurse
manageriale — RM; d) resurse informatio-
nale — RI; e) resurse financiare — RF; f)
resurse formale (normative) — RN°.
Aceste resurse nu au, totusi, granite dis-

pentru i-proximitate, iOk, iar pentru o-pro-
ximitate, oOk.

5 Prin df-calcul se intelege calculul propozi-

tional cu privire la interventia subiectului
actional (d de la to do — a face, respectiv f
de la to forbear — a se abtine, in limba
engleza).
6! Resursele formale se referd la aspectele
normative care privesc procesul (sistemul)
economic. Evident, aceste aspecte norma-
tive pot fi atat de sorginte externa (legisla-
tia generald), cét si de sorginte interna (re-
gulamente, proceduri etc. generate de pro-
priul management).

cret distincte intre ele. Suprapunerile de
semnificatie si de rol pot fi sintetizate ast-
fel (Figura 14):

RMt | RU | RM | RI | RF | RN
RMt
RU X
RM X X X
RI X X X
RF X
RN X X

Figura 14: Suprapuneri de
semnificatie si rol Tntre
resursele economice

Intr-o forma sinoptica, situatia se
prezinta astfel (Figura 15):

Resurse economjce

Figura 15: Diagrama
generala a resurselor
economice

[12] 1In cazul resursei umane, lucrurile
sunt relativ mai nuantate, avand in vedere
faptul ca resursa umana este singura re-
sursd economica capabila de perfectiona-
re prin utilizare (prin intermediul capaci-
tatii de Invatare a individului uman si a
grupului social 1n care acesta actioneazd).
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Aceastd particularitate este notorie in
ceea ce se poate numi costul implicit al
somajului: scaderea calificarii si a per-
formantei profesionale potentiale a some-
rului, scddere generatd de subutilizarea
sau neutilizarea, o perioada mai lunga de
timp, a resursei umane 1n cauza. Aceasta
particularitate, importanta, fara indoiala,
in alte contexte, va fi ignorata, insa, aici.

[13] Evident, facem abstractie de cazul
coruptiei (sau de cazul, mai...benign, al
lobby-ului), in care resursa financiara
poate fi convertita si in...resurse formale.

[14] In modul cel mai general, desi pu-
tin cam fortat, resursa financiard ar putea
fi consideratad, sub aspect praxiologic,
drept mijloc pentru toate celelalte resurse
economice. Mijlocul — ca si categorie — de-
fineste intr-un mod foarte general, entitatea
(materiald sau institutional-organizatorica)
prin intermediul careia subiectul actiunii
(agentul) transmite intentia sa (sub forma
impulsului, energiei, orientarii etc.) asupra
obiectului actiunii. Mijlocul poate fi de trei
categorii: a) unealtd (in sensul cel mai ge-
neral, de exemplu, orice forma de capital
fizic), b) institutie (de exemplu, normele)®
si ¢) mod sau modalitate (de exemplu, ma-
nagementul), vezi si lucrarea lui Dinga
(2004).

[15] Pentru o discutie detaliata si rafi-
natd cu privire la raportul dintre parti si
intreg, vezi si Popper, (1981).

[16] Politica pro-ciclicd actioneaza ca
un feed-back pozitiv, In timp ce politica
anti-ciclicad actioneaza ca un feed-back
negativ. Sa facem urmatoarele notatii: y:
output-ul efectiv; y : output-ul asteptat (nor-
mat); &: gap-ul output-ului; S=y-7y;

62 A:i oo n < .
Aici se Tncadreaza si organizatia, de exem-
plu, o firma.
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8 : sensul de influentare, prin politica
macroeconomica de ajustare, a gap-ului
output-ului (6 >0 daci se doreste mari-
rea gap-ului output-ului, respectiv 5<0
daca se doreste micsorarea gap-ului

output-ului). Atunci vom putea spune ca
avem o politicd anti-ciclica dacad

5-8<0 si avem o politicd pro-ciclica
daca &-6 >0 (vezi Figura 16).

[17] Vezi si studiul analitic al lui Dinga,
Emil, Consolidarea sistemului bancar,
realizat in cadrul programelor de cerceta-
re ale Centrului de Cercetari Financiare si
Monetare “Victor Slavescu”, in anul
2004, unde se aratd, privitor la raportul
dintre sustenabilitate si stabilitate®: “Ni
se pare ca intre conceptul de stabilitate si
cel de sustenabilitate nu pot fi diferente
de semnificatie esentiale. In fond, un sis-
tem sustenabil nu este altceva decit un
sistem care-si menfine caracteristicile
structural-functionale fundamentale, adica
stabilitatea, pe un orizont de timp dat.
Dar...stabilitatea implica, si ea, mentine-
rea vectorului de stare al sistemului, pe
un orizont de timp dat. Nu credem ca este
relevantd o anumitd conotatie continuta
de conceptul de sustenabilitate si anume
aceea ca menfinerea sistemului pe
traiectorie pare sa implice doar fine-
tuning-ul (adicd impulsuri exterioare de
ajustare) in timp ce stabilitatea pare sa
implice si stabilizatorii automati. Vorbim,
desigur, tot timpul, despre stabilitate (res-
pectiv stabilizare) dinamicd”. Acum, in
locul conceptului de stabilitate, am folosi,
mai degraba, conceptul de stationaritate.

% Tn studiul mengionat, stabilitatea este consi-
derata unul dintre “ingredientele” necesare
ale starii de consolidare a unui sistem fi-
nanciar-bancar.



MEDIUL ECONOMIC

feed-back negativ politicd anti-ciclica

5.5<0 / P 5 /
input (x)

output (y)

\

politica pro-ciclica

PROCESUL ECONOMIC

C ooy D ~
\M o

feed-back pozitiv

58>0

Figura 16: Semnificatia politicilor antic-ciclice, respectiv pro-ciclice, din
perspectiva ajustarii macroeconomice
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